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hƴŜ {ƻƭǳǘƛƻƴ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ tƱƻŎƪǳ 
 

ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ 
akcji serii A, B, C oraz D o obrotu na rynku NewConnect 

prowadzonym jako alternatywny system obrotu 
ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ 

 
bƛƴƛŜƧǎȊȅ ŘƻƪǳƳŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǘȅƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘŜƳ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ 
 
²ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ 
ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ ŀƴƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ 
DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ όǊȅƴƪǳ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅƳ ƭǳō ǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅƳύΦ 
  
LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ōȅŏ ǏǿƛŀŘƻƳƛ ǊȅȊȅƪŀ ƧŀƪƛŜ ƴƛŜǎƛŜ ȊŜ ǎƻōŊ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 
ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ƛŎƘ ŘŜŎȅȊƧŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǇƻǇǊȊŜŘȊƻƴŜ ǿƱŀǏŎƛǿŊ 
ŀƴŀƭƛȊŊΣ ŀ ǘŀƪȍŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧŀΣ ƪƻƴǎǳƭǘŀŎƧŊ Ȋ ŘƻǊŀŘŎŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳΦ 
 
¢ǊŜǏŏ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƴƛŜ ōȅƱŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƴŀ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ƴƛƳ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ze stanem faktycznym lub przepisami 
prawa. 
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One Solution {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ  
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Kraj: Polska 
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²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ 

REGON: 630316445 
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Dane o instrumentach f inansowych wprowadzanych do obrotu  w a lternatywnym 
systemie obrotu : 
 
Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 
wprowadzane jest: 
 

¶ 2.000.000 όǎƱƻǿƴƛŜΥ dwa milionyύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ A ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ 
όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ 

¶ 13.000.000 όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǘǊȊȅƴŀǏŎƛŜ Ƴƛƭƛƻƴƽǿύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ B ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 
лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘa.  

¶ 100.000 όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ 
ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ, 

¶ рллΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǇƛťŏǎŜǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ 
όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 
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I. Czynniki ryzyka 
 
LƴǿŜǎǘƻǊȊȅΣ ƪǘƽǊȊȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊ ǇƻŘƧŊŏ ŘŜŎȅȊƧŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 
Ǉƻǿƛƴƴƛ ǇǊȊŜŀƴŀƭƛȊƻǿŀŏ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ 
Informacyjnym. 
½ƛǎȊŎȊŜƴƛŜ ǎƛť ŘƻǿƻƭƴŜƎƻ Ȋ ƴƛŎƘΣ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƧŜƎƻ 
wyniki finansowe.  
9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǿ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǿǎȊȅǎǘƪie znane mu ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ czynniki 
ǊȅȊȅƪŀΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀΣ ȍŜ ƳƻƎŊ ƛǎǘƴƛŜŏ ƛƴƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ƴƛŜǊƻȊǇƻȊƴŀƴŜ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ 
{ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΦ 
tǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƧŊŎ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ǿ ǇƻƴƛȍǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƪƛŜǊƻǿŀƱ ǎƛť ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ ƛŎƘ 
ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ŀƴƛ ƻŎŜƴŊ ƛŎƘ ǿŀȍƴƻǏŎƛΦ 
 

1. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳΣ ǿ ƧŀƪƛƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 
 
wȅȊȅƪƻ ǿƛȊŜǊǳƴƪǳ ōǊŀƴȍȅ 
5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ȊƴŀŎȊƴŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ŘƻōǊŜƎƻ ǿƛȊŜǊǳƴƪǳΣ Ƨŀƪƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ 
ǿǎǇƛŜǊŀƧŊŎŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΦ tƻǎǘǊȊŜƎŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ƻƎƽƭƴŜƎƻ 
ǿƛȊŜǊǳƴƪǳ ŎŀƱŜƎƻ ǎŜƪǘƻǊŀΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ǿǇƱȅǿ Ƴŀ ǎȊŜǊŜƎ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇƻȊŀ ƪƻƴǘǊƻƭŊ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 
bŀƭŜȍȅ ǘǳǘŀƧ ǿǎǇƻƳƴƛŜŏ ƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀŎƘ ǎǇƽƱƪƛ DŜǘ.ŀŎƪ {Φ!ΦΣ ƪǘƽǊŜƧ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿŀƭƴƛŜ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛƱȅ ǎƛť Řƻ 
ƴŀŘǎȊŀǊǇƴƛťŎƛŀ ǿƛȊŜǊǳƴƪǳ Ǌȅƴƪǳ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ ²ȅǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ǘŀƪƛŎƘ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƻŘōƛŏ ǎƛť ƴŀ 
dziaƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀƭōƻ ƴŀ ǇƻǎǘǊȊŜƎŀƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ƨŀƪƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƴƻǘƻǿŀƴŜƎƻ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 
ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΦ tƻƴŀŘǘƻ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ƛȍ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ  ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ŦŀƱǎȊȅǿȅŎƘ ƛ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ 
ǘŜƳŀǘ DǊǳǇȅ hƴŜ {ƻƭǳǘƛƻƴ {Φ!Φ ƭǳō ŎŀƱŜƎƻ ǎŜƪǘƻǊŀΣ zmniejszeniu ulegnie poziom zaufania jakim kontrahenci 
ŘŀǊȊŊ DǊǳǇť 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ǇƻȊƛƻƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ DǊǳǇȅΦ 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜƳ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻǇƛƴƛŀƳƛ ŜƪǎǇŜǊǘƽǿ YƻƴŦŜǊŜƴŎƧƛ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ CƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ όαYtCέύ Ǉƻƭǎƪƛ ǊȅƴŜƪ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ 
ƻǎƛŊƎƴŊƱ Ƨǳȍ ǿȅǎƻƪƛ ǎǘƻǇƛŜƵ ŘƻƧǊȊŀƱƻǏŎƛΣ Ŏƻ ƻōƧŀǿƛƱƻ ǎƛť ȊƴŀŎȊƴȅƳ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜƳ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǇƻŘŀȍȅ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ 
ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƭŀǘŀŎƘΦ /ƻ ƧŜŘƴŀƪ ƛǎǘƻǘƴŜΣ ǎǇŀŘŜƪ ƻŘƴƻǘƻǿǳƧŊ ǎǘƻǇȅ ȊǿǊƻǘǳ Ȋ ƴŀōȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ 
Ȋ ōǊŀƴȍȅ ǿǘƽǊƴȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƳǳǎȊŊ ǎȊǳƪŀŏ ƴƻǿȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ 
ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ Ȋȅǎƪƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘΦ ¢ŜƴŘŜƴŎƧŀ ǘŀ ǇǊȊŜƧŀǿƛŀ ǎƛť ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƴƛŜƳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ 
ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǳŘƻǎƪƻƴŀƭŀƴƛŀ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ƛ ǇƻǇǊŀǿȅ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘƻǿŜƧΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ 
ǊŀǇƻǊǘŜƳ YtC ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ LL ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмф Ǌƻƪǳ ŦƛǊƳȅ ǿƛƴŘȅƪŀŎȅƧƴŜ ƻōǎƱǳƎƛǿŀƱȅ мллΣн ƳƭŘ ŘƱǳƎƽǿΦ LǎǘƴƛŜƧŜ 
ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ōťŘȊƛŜ ƻƴ ǎǘƻǇƴƛƻǿƻ ƻǎƛŊƎŀƱ ǎǘŀƴ 
nasycenia, co spoǿƻŘǳƧŜ ȊƴŀŎȊƴŜ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻŘŀȍȅ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ƛȍ 
ǇƻǿȅȍǎȊŜ ȊƳƛŀƴȅ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊŊ Řƻ pogorszenia ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜƳ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ 
bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƴŀŎȊƴŜƎƻ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧΣ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇǊȊŜȊ 
ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘŀƴƛŜ ǎƛť ƴƛŜƳƻȍƭƛǿŀΦ tƻǿȅȍǎȊŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳƻȍŜ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǎǇŀŘƪǳ 
ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ hƴŜ {ƻƭǳǘƛƻƴ {Φ!Φ ǿ ƻŘȊȅǎƪƛǿŀƴƛǳ ƴŀōȅǘȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛΦ /ƻ Ȋŀ ǘȅƳ ƛŘȊƛŜΣ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛǳ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ 
ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƻǿŀ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ {ǇƽƱƪƛΣ Ŏƻ ǇǊȊȅ ǘŀƪƛƳ ǎŀƳȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ƳƻȍŜ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ 
Řƻ ȊƴŀŎȊƴŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŎƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ, a co za tym idzie jego 
ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛƻǿŜƧΦ 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ǿ ǇǊŀǿƛŜ ŘƻǘΦ ŘƻŎƘƻŘȊŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ 
²ǊŀȊ Ȋ ǇƻŎȊŊǘƪƛŜƳ нлмф Ǌƻƪǳ ȊƳƛŀƴƻƳ ǳƭŜƎƱȅ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇƻōƛŜǊŀƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ƪƻƳƻǊƴƛŎȊȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƻŘ 
мΦлмΦнлмф ǊΦ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊƳƴƛŜƧǎȊƻƴŜ ƻ р ǇΦǇΦ Řƻ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ мл҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿȅŜƎȊŜƪǿƻǿŀƴŜƎƻ ǏǿƛŀŘŎzenia. 
aƛƴƛƳŀƭƴŀ ƻǇƱŀǘŀ ǿȅƴƻǎƛ ǇǊȊȅ ǘȅƳ олл t[b, ŀ ǿ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ мрл t[b όƎŘȅ Řƻ ǿȅŜƎȊŜƪǿƻǿŀƴƛŀ 
ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ŘƻǎȊƱƻ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿǎƪǳǘŜƪ ŜƎȊŜƪǳŎƧƛ Ȋ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ōŀƴƪƻǿŜƎƻΣ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ Ȋŀ ǇǊŀŎť 
ƭǳō ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ Ȋ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǎǇƻƱŜŎȊƴŜƎƻύΦ ² ƻǇƛƴƛƛ ŜƪǎǇŜǊǘƽǿ YǊŀƧƻǿŜƧ wŀŘȅ YƻƳƻǊƴƛŎȊŜƧ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ȊƳƛŀƴȅ 
ŘƻǇǊƻǿŀŘȊŊ Řƻ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǎȅǎǘŜƳǳ ŜƎȊŜƪǳŎƧƛ ƪƻƳƻǊƴƛŎȊŜƧΦ /ƻ ǿƛťŎŜƧΣ Ƴƻȍƭƛǿŀ 
ƧŜǎǘ ȊƴŀŎȊƴŀ ǊŜŘǳƪŎƧŀ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ŀ Ŏƻ Ȋŀ ǘȅƳ ƛŘȊƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƻǇŜǊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ  
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Nie Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ƛȍ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊƳƛŀƴ DǊǳǇŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱŀ 
ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ȊƴŀŎȊƴŜ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻŎŜǎǳ ǿƛƴŘȅƪŀŎƧƛ ƪƻƳƻǊƴƛŎȊŜƧ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ aƛƳƻ 
ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜƎƻ ǎǇŀŘƪǳ ƪƻǎȊǘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻŎŜǎǳ ƪƻƳƻǊƴƛŎȊŜƎƻΣ ƻōƴƛȍŜƴƛǳ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ƧŀƪƻǏŏ 
ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎΦ /ƻ ǿƛťŎŜƧΣ ŎŀƱȅ ǇǊƻŎŜǎ ǿƛƴŘȅƪŀŎƧƛ Ƴoȍe ǳƭŜŎ ȊƴŀŎȊƴŜƳǳ ǿȅŘƱǳȍŜƴƛǳΣ Ŏƻ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿƻ ƳƻȍŜ 
ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƛŀƴŊ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻŘǎŜǘŜƪ ǳǎǘŀǿƻǿȅŎƘ 
WŜŘƴȅƳ ȊŜ ȋǊƽŘŜƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ƻŘǎŜǘƪƛ ƻŘ ƴƛŜȊŀǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ hŘǎŜǘƪƛ ǎŊ ǇǊzy tym 
ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ ƻōƭƛŎȊŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǎǘŀǿƪƛ ƻŘǎŜǘŜƪ ǳǎǘŀǿƻǿȅŎƘΦ ½ƴŀŎȊŊŎȅ ǎǇŀŘŜƪ ǇƻȊƛƻƳǳ ƻŘǎŜǘŜƪ 
ǳǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ hƴŜ {ƻƭǳǘƛƻƴ {Φ!Φ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 
Dokumentu IƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ƴƛŜ ǎŊ ȊƴŀƴŜ ȍŀŘƴŜ ǇǊŀŎŜ ŀƴƛ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 
odsetek ustawowych. 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅƳ  
.Ǌŀƴȍŀ ǳǎƱǳƎ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ ǿ ǿȅǎƻƪƛƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ ȊƳƛŀƴ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ǿ ƪǊŀƧǳΦ hōǎȊŀǊŜƳ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǳǎƱǳƎ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘŜƳ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛŀƳƛΣ Ŏƻ 
ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻŘ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳŀǘŜǊƛŀƭƴŜƧ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿΦ 
tƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ǿ ǎŦŜǊȊŜ ƳΦƛƴΦ ǇƻȊƛƻƳǳ ǇƱŀŎΣ ǿȊǊƻǎǘǳ ŎŜƴ ǿ ƎƻǎǇƻŘŀrce, czy 
ǘŜȍ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿ ŘƻƳƻǿȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ƳƻȍŜ Ȋ ƧŜŘƴŜƧ ǎǘǊƻƴȅ Řƻ ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ Řƻ 
ǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇǊȊŜȊ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ. Z ŘǊǳƎƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ǎǘǊƻƴȅ ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǿȊǊƻǎǘǳ 
ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƻǊŀȊ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǳǎƱǳƎƛ ƻōǊƻǘǳ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛŀƳƛ 
ƻǊŀȊ ǿƛƴŘȅƪŀŎƧť ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ, w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŦŀƪǘŜƳΣ ƛȍ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 
ǿǇƱȅǿŀ ƴŀ ƪƻƴŘȅŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ƛ ƛŎƘ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ Řƻ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΦ ½ŀǊȊŊŘ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ 
ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ƛ Ȋ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳ ǿȅǇǊȊŜŘȊŜƴƛŜƳ ŘƻǎǘƻǎƻǿǳƧŜ Řƻ ƴƛŎƘ 
ǎǘǊŀǘŜƎƛťΦ 
 
wȅȊȅƪƻ ƴƛŜǿȅŘƻƭƴƻǏŎƛ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎŊŘƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇǊƻŎŜǎǳ ŜƎȊŜƪǳŎƧƛ ƪƻƳƻǊƴƛŎȊŜƧ 
tǊƻŎŜǎ ǿƛƴŘȅƪŀŎȅƧƴȅ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛŀ ǇǊƻŎŜŘǳǊ 
ǎŊŘƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ǇǊƻŎŜǎǳ ŜƎȊŜƪǳŎƧƛ ƪƻƳƻǊƴƛŎȊŜƧΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ƛȍ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ 
komplikacji w procesie rozpoznania sprawy przez oǊƎŀƴȅ ǎŊŘƻǿŜ ƴŀǎǘŊǇƛ ȊƴŀŎȊƴŜ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ 
ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿƛƴŘȅƪŀŎƧƛΦ /ƻ ǿƛťŎŜƧΣ ƴƛŜǎƪǳǘŜŎȊƴȅ ƳƻȍŜ ƻƪŀȊŀŏ ǎƛť ǇǊƻŎŜǎ ŜƎȊŜƪǳŎƧƛ ƪƻƳƻǊƴƛŎȊŜƧ όƴǇΦ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ 
ōǊŀƪǳ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ ƴŀōȅǿŎƽǿ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ƭƛŎȅǘŀŎƧƛ ƪƻƳƻǊƴƛŎȊŜƧύΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 
niniejszego Dokumentu Informacyjnego ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ǇǊƻŎŜǎǳ ŜƎȊŜƪǳŎȅƧƴŜƎƻ Ȋ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ōŀƴƪƻǿŜƎƻ ƻōŜƧƳƻǿŀƱŀ 
Řǿŀ ŜǘŀǇȅΥ мύ ǇǊȊŜǎƱŀƴƛŜ Řƻ ōŀƴƪǳ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƻ ȊŀƧťŎƛǳ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ŘƱǳȍƴƛƪŀΤ нύ 
ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ŘƱǳȍƴƛƪŀ ƻ ȊŀƧťŎƛǳ ƧŜƎƻ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ Ȋ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ōŀƴƪƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŘƻǊťŎȊŜƴƛŜ Ƴǳ ƻŘǇƛǎǳ 
ǘȅǘǳƱǳ ǿȅƪƻƴŀǿŎȊŜƎƻΦ .ŀƴƪ ǇǊȊŜƪŀȊǳƧŜ ǏǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ Ȋ ȊŀƧťǘŜƎƻ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ōŀƴƪƻǿȅ ƪƻƳƻǊƴƛƪŀ 
ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ǎƛŜŘƳƛǳ Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ŘƻǊťŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƻ ȊŀƧťŎƛǳ όǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŜƎȊŜƪǳŎƧƛ 
alimeƴǘƽǿ ƻǊŀȊ ǊŜƴǘ Řƻ ȊŀƧťŎƛŀ ŘƻŎƘƻŘȊƛ ōŜȊ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ǘŜǊƳƛƴǳ т Řƴƛ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƛŀύΦ ½ŀǘŜƳ ǿ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ 
ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ŘƱǳȍƴƛƪ Ƴŀ т Řƴƛ ƴŀ ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ƻ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜ ǘȅǘǳƱǳ ǿȅƪƻƴŀǿŎȊŜƎƻΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƻǇƽȋƴƛŏ 
ǎŀƳ ǇǊƻŎŜǎ ǿƛƴŘȅƪŀŎƧƛ ƪƻƳƻǊƴƛŎȊŜƧΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ǎȅǘǳŀŎƧŜ ƳƻƎŊ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ȊƴŀŎȊƴŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŎƛ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ, ŀ Ŏƻ Ȋŀ ǘȅƳ ƛŘȊƛŜ ƧŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛƻǿŜƧΦ 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƛŀƴŊ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƛ ƧŜƎƻ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ 
.ƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎťΣ ȍŜ ǎǇŜŎȅŦƛƪŊ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƧŜǎǘ ȊƴŀŎȊƴŀ ƛ ǘǊǳŘƴŀ Řƻ ǇǊȊŜǿƛŘȊŜƴƛŀ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏΣ  
ƛǎǘƻǘƴȅƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ Řƭŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ƳƻƎŊ ōȅŏ ȊƳƛŀƴȅ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƭǳō ƛŎƘ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛΦ ½ Ǉǳƴƪǘǳ 
ǿƛŘȊŜƴƛŀ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ hƴŜ {ƻƭǳǘƛƻƴ {Φ!ΦΣ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ȊƳƛŀƴȅ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿŀ egzekucyjnego (KPC), podatkowego, prawa handlowego, prywatnego prawa 
ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ ǇǊŀǿŀ ǇǊŀŎȅΣ ǇǊŀǿŀ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǎǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘΣ ǇǊŀǿŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ 5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ 
bǊŀƴȍȅΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ŘȊƛŀƱŀ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƳΦƛƴΦ ƻŘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǇŀƪƛŜǘƽǿ 
ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ȊōȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇƛŜǊǿƻǘƴȅŎƘ ƭǳō ǿǘƽǊƴȅŎƘ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛΦ ¦ǎǘŀǿƻŘŀǿŎŀ ƻŘ ŘƱǳȍǎȊŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ 
ŎȊŀǎǳ ǊƻȊǿŀȍŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƪƻƴŎŜǎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛŀƳƛΦ ²ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƪƻƴŎŜǎƧƛ Ȋ ǇŜǿƴƻǏŎƛŊ 
ǎǇƻǿƻŘǳƧŜ ƴŀƱƻȍŜƴƛŜ ǳǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ǊŀƳΣ Ŏƻ ǿǇƱȅƴƛŜ ƴŀ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǿƛŜƭŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 
ƳŀƱȅŎƘ ƛ ƴƛŜǇǊƻŦŜǎƧƻƴŀƭƴȅŎƘ, ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΦ bŀƭŜȍȅ ƧŜŘƴŀƪ ǇƻƪǊŜǏƭƛŏΣ ȍŜ DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ Emitenta nie obawia 
ǎƛť ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƪƻƴŎŜǎƧƛ ƴŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ƧŜǎǘ ƴŀ ǘƻ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴa. Wprowadzenie koncesji na 
ƻōǊƽǘ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛŀƳƛ ǎǘŀƴƻǿƛŏ ƳƻȍŜ Řƭŀ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪƻǊȊȅǏŏ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǎƛť 
poziomu konkurencji na rynku. 
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Ryzyko konkurenc j i   
DǊǳǇŀ ŘȊƛŀƱŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎȅƳ ǎƛť ŘȅƴŀƳƛŎȊƴȅƳ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ƴŀ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƴƛ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƭŀǘΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ 
ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŜ ƪƛƭƪŀ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƻ ǎƛƭƴŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛΦ /ŜŎƘŊ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅŎȊƴŊ Ǌȅƴƪǳ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜǿŀƎŀ 
Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀ ŘǳȍȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ Ȋ ǎƛƭƴȅƳ ȊŀǇƭŜŎȊŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΦ ½ǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƽǿΣ ǘŀƪȍŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ƛŎƘ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇǳōƭƛŎȊƴȅƳΣ ȊǿƱŀǎȊŎȊŀ ǿ ƪƻƴǘŜƪǏŎƛŜ ƛŎƘ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ do nabywania nowych portfeli 
ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ŎŜƴ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ 
tƻŘƻōƴȅ ǎƪǳǘŜƪ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿŜƧǏŎƛŜ ƴŀ Ǉƻƭǎƪƛ ǊȅƴŜƪ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǿ 
nabywaniu portfelƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ŘȅǎǇƻƴǳƧŊŎȅŎƘ ŘǳȍȅƳ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ ƛ ƴƛǎƪƻƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴȅƳ ȋǊƽŘƱŜƳ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŜ ǎƛť ƴŀ ǇƻƭǎƪƛƳ Ǌȅƴƪǳ ƴƻǿȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƽǿΣ ōǳŘǳƧŊŎȅŎƘ ǎǿƻƧŊ ǿƱŀǎƴŊ 
ƘƛǎǘƻǊƛť ǎǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ǇŀƪƛŜǘƽǿΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť ǿȅȍǎȊȅŎƘ ŎŜƴ ǿ 
ǇǊȊŜǘŀǊƎŀŎƘ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŜǇƛŘŜƳƛŊ SARS-CoV-2 
tƻŘƻōƴƛŜ Ƨŀƪ ƪŀȍŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳΣ SǇƽƱƪŀ ƴŀǊŀȍƻƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ 
ȊŘŀǊȊŜƵ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴȅŎƘΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ƴǇΦ ƻŘŘȊƛŀƱȅǿŀƴƛŜ ƪƻǊƻƴŀǿƛǊǳǎŀ ό{!w{-CoV-2). Epidemia koronawirusa 
ǿȅǿƛŜǊŀ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǏǿƛŀǘƻǿŊ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪťΣ ǿ ǘȅƳ tƻƭǎƪƛΦ ²ȅƴƛƪŀ ǘƻ ƳΦƛƴΦ ȊŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ 
ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ Ȋ ȊŀōǳǊȊŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ƎƭƻōŀƭƴȅŎƘ ƱŀƵŎǳŎƘƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛΦ 9ǇƛŘŜƳƛŀ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ 
ƴƛȍǎȊŊ ƪƻƴǎǳƳǇŎƧť ƪǊŀƧƻǿŊ ƻǊŀȊ ǎƱŀōǎȊŊ ŀƪǘȅǿƴƻǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ ƛ ǇƻǇȅǘ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ǿ Europie i na 
ǏǿƛŜŎƛŜΦ ² ƪǊƽǘƪƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜ DǊǳǇŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀǊŀȍƻƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿ 
ǎŊŘƻǿȅŎƘ ƛ ƪƻƳƻǊƴƛŎȊȅŎƘΦ hǇǊƽŎȊ ǘŜƎƻΣ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǘȊǿΦ ǘŀǊŎȊ ŀƴǘȅƪǊȅȊȅǎƻǿȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊȅƱȅ ǿ ǇŜǿƴȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ 
ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜƧ ǿƛƴŘȅƪŀŎƧƛ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿΣ ƴǇΦ ǇƻǇǊȊŜȊ zakaz wyznaczania licytacji 
ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΦ  
Dodatkowe konsekwencje epidemii ƪƻǊƻƴŀǿƛǊǳǎŀ ƳƻƎŊ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇǊƻōƭŜƳȅ ȊŜ ǎǇƱŀǘŊ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 
przez ŘƱǳȍƴƛƪƽǿΦ tǊȊŜŘƱǳȍŀƧŊŎŀ ǎƛť ŜǇƛŘŜƳƛŀ ōťŘȊƛŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǿȅƘŀƳƻǿŀƴƛŜƳ ǿȊǊƻǎǘǳ tY. tƻƭǎƪƛΣ ǿȊǊƻǎǘem 
bezrobocia i pogorszeniem ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀƭƴȅŎƘ ƭǳŘƴƻǏŎƛΦ ½ŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǇƻǿȅȍǎȊŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳƻȍŜ 
ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ǎǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΣ ŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ǎǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ 
ǇŀƪƛŜǘƽǿ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇťΣ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿȅǇƱȅǿŀƧŊŎ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ, 
ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƭǳō ǿȅƴƛƪƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅΦ ² ƻŎŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ materializacji 
opisywanego czynnika ryzyka ōťŘȊƛŜ ǳǿƛŘƻŎȊƴƛƻƴȅ ǿ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŎƛ ŘȊƛŀƱŀƵ ǿƛƴŘȅƪŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ Ŏƻ Ȋŀ 
ǘȅƳ ƛŘȊƛŜΣ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛǳ ǿȅƴƛƪǳ {ǇƽƱƪƛΦ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ǿƛŘȊƛ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ǿƱŀǎƴŊ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊΣ ƴŀǿŜǘ 
ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘƱǳȍǎȊŜƎƻ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ǎǘŀƴǳ ŜǇƛŘŜƳƛƛ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ǎǘŀƴƽǿ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴȅŎƘΦ 
 
 

2. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŊ Ȋ Fast F inance S.A. 
Emitent ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŜ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ Fast Finance S.A. w restrukturyzacji ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻōǎƱǳƎƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ 
konsumenckich B2C, dochodzonych na drodze polubownej, przy czym tylko ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ nabytych 
od Fast Finance S.A. w restrukturyzacji. W roku 2020 ƻŘȊȅǎƪƛ Ȋ ǿƛƴŘȅƪŀŎƧƛ ƳƛťƪƪƛŜƧ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ Ȋŀ 
ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ Cŀǎǘ CƛƴŀƴŎŜ {Φ!Φ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ 32,2% (792 tys. PLN), a w ƻƪǊŜǎƛŜ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ 2021 
r. 33,8% (427 tys. PLN) ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻŘȊȅǎƪƽǿ DǊǳǇȅ hƴŜ {ƻƭǳǘƛƻƴ {Φ!Φ {ǇƽƱƪŀ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜΣ ȍŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ǘŜƴ ōťŘȊƛŜ 
ƳŀƭŀƱ ǿ ŎȊŀǎƛŜ. ² ǊŀƳŀŎƘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǇƻƳƛťŘȊȅ DǊǳǇŊ YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŀ Cŀǎǘ CƛƴŀƴŎŜ {Φ!ΦΣ {ǇƽƱƪŀ ǇƻƴƛƻǎƱŀ 
ǿ нлнл ǊΦ ƪƻǎȊǘȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мур ǘȅǎΦ ȊƱΣ podczas gdy ǿ нлмф ǊΦ ōȅƱȅ ǘƻ ƪƻǎȊǘȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǿ отт ǘȅǎΦ ȊƱΦ 
{ǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ς Pro LƴǾŜǎǘ CƛƴŀƴǎŜ {Φ!Φ ȊŀǿŀǊƱŀ Ȋ Cŀǎǘ CƛƴŀƴǎŜ {Φ!Φ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǳƳƻǿȅΥ 

a) ¦Ƴƻǿŀ ŎŜǎƧƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ Ȋ Řƴƛŀ ну ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмр Ǌƻƪǳ ǿǊŀȊ Ȋ ŀƴŜƪǎŜƳ ƴǊ м Ȋ Řƴƛŀ мл ƭƛǇŎŀ нлму ǊƻƪǳΣ 
aneksem numer 2 z dnia 29 sierpnia 2018 roku oraz aneksem z dnia 31 stycznia 2020 r. do aneksu nr 
1 z dnia 10 lipca 2018 rokuΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ¦Ƴƻǿŀ ²ƛƴŘȅƪŀŎƧƛ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ Ȋ Řƴƛŀ ну ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмр ǊƻƪǳΣ 

b) ¦Ƴƻǿŀ ŎŜǎƧƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ Ȋ Řƴƛŀ нс ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлмр Ǌƻƪǳ ǿǊŀȊ Ȋ ŀƴŜƪǎŜƳ ƴǊ м Ȋ Řƴƛŀ мл ƭƛǇŎŀ нлму 
roku, aneksem numer 2 z dnia 16 listopada 2018 roku oraz aneksem z dnia 31 stycznia 2020 r. do 
aneksu nr 1 z dnia 10 lipca 2018 rokuΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ¦Ƴƻǿŀ ²ƛƴŘȅƪŀŎƧƛ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ Ȋ Řƴƛŀ нс ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлмр  
roku, 

c) ¦Ƴƻǿŀ ŎŜǎƧƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ Ȋ Řƴƛŀ р ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлму Ǌƻƪǳ ǿǊŀȊ Ȋ ŀƴŜƪǎŜƳ ƴǊ м Ȋ Řƴƛŀ мф ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлму 
roku, aneksem nr 2 z dnia 31 stycznia 2020 rokuΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ¦Ƴƻǿŀ ²ƛƴŘȅƪŀŎƧƛ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ Ȋ Řƴƛŀ р 
ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлму  ǊƻƪǳΦ 
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Cŀǎǘ CƛƴŀƴŎŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŎȊťǏŏ ŘȊƛŀƱŀƵ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǘȊǿΦ ǿƛƴŘȅƪŀŎƧƛ ƳƛťƪƪƛŜƧΣ ǘȊƴΦ ƻǇƛŜǊŀƧŊŎŜƧ 
ǎƛť ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƴŀ ƪƻƴǘŀƪŎƛŜ ǘŜƭŜŦƻƴƛŎȊƴȅƳ Ȋ ŘƱǳȍƴƛƪƛŜƳ (call center). Z uwagi na posiadanie 
wykwalifikowanej kadry oraz ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊȊŜȊ Cŀǎǘ CƛƴŀƴŎŜΣ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ Ȋ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎǳ ƧŜǎǘ 
dla Emitenta korzystne.  
bŀ ƪƻƴƛŜŎ ƳŀǊŎŀ нлмф Ǌƻƪǳ ǎǇƽƱƪŀ ǿƛƴŘȅƪŀŎȅƧƴŀ Cŀǎǘ CƛƴŀƴŎŜ ȊƱƻȍȅƱŀ ǿ {ŊŘȊƛŜ wŜƧƻƴƻǿȅƳ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ Ǉƭŀƴ 
ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎȅƧƴȅ ƻǊŀȊ ǎǇƛǎ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊƻƴŜƎƻ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ 
ǳƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƭŀƴŜƳ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎȅƧƴȅƳΣ Cŀǎǘ CƛƴŀƴŎŜ {Φ!Φ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ȊƭƛƪǿƛŘƻǿŀŏ ȊōťŘƴȅ ƳŀƧŊǘŜƪ 
ǘǊǿŀƱȅΣ ȊǊŜŘǳƪƻǿŀŏ ƪƻǎȊǘȅ ƻǎƻōƻǿŜ ƻǊŀȊ ǿŘǊƻȍȅŏ ƴƻǿȅ ƳƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ ǿǇƛǎǳƧŊŎȅ ǎƛť ǿ ŀƪǘǳŀƭƴŜ ǇƻǘǊȊŜōȅ 
ǊȅƴƪƻǿŜΦ {ǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀŏ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ Ǉƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎƧƛΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ƧŜƧ 
ƴƛŜǇƻǿƻŘȊŜƴƛŀΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ȍŜ ǎǇƽƱŎŜ Cŀǎǘ CƛƴŀƴŎŜ {Φ! ƴƛŜ ǳŘŀ ǎƛť ȊŀƪƻƵŎȊȅŏ ǇƻȊȅǘȅǿƴƛŜ 
ǇǊƻŎŜǎǳ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎƧƛΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴƛŜ ȊŀƪƻƵŎȊȅŏ ǎƛť ǳǇŀŘƱƻǏŎƛŊ ǎǇƽƱƪƛΦ ² ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ DǊǳǇŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
ǎǘǊŀŎƛ ǇŀǊǘƴŜǊŀ ƛ ȊƳǳǎȊƻƴŀ ōťŘȊƛŜ Řƻ ƴŀǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ƛƴƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƭǳō ǘŜȍ powƛťƪǎȊŜƴƛŀ 
ǿƱŀǎƴŜƎƻ Ŏŀƭƭ ŎŜƴǘŜǊΦ tƻǎȊǳƪƛǿŀƴƛŀ ȊŀǎǘťǇŎȊŜƎƻ ǇŀǊǘƴŜǊŀ ƳƻƎŊ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǇǊȊŜǎǘƻƧŜƳ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
operacyjnej, ŀ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŀ ƴƻǿŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊŀǿƛŊȊŀƴŀ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƎƻǊǎȊȅŎƘ ƻŘ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘΦ 
¢ŀƪŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƻŘōƛŏ ǎƛť ƴŀ ǇŜǊǎpektywach rozwoju oraz sytuacji finansowej Grupy Emitenta, 
ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǿ ƻŎŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜ ǎƪǳǘƪƛ ōťŘŊ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ōťŘŊ Ȋ 
poniesieniem dodatkowych ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǿƱŀǎƴŜƎƻ Ŏŀƭƭ ŎŜƴǘŜǊ. ² ŎŜƭǳ ǇǊȊŜŎƛǿŘȊƛŀƱŀƴƛŀ temu ryzyku 
One Solution S.A. jest przygotowana Řƻ ǊƻȊǿƛƴƛťŎƛŀ ǿƱŀǎƴŜƎƻ call center B2CΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿŀǊǳƴƪƛ 
ƭƻƪŀƭƻǿŜ ƻǊŀȊ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ȊŘƻōȅƭƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƛ ƳƻƎŊ ǇǊȊŜǎȊƪƻƭƛŏ ƴƻǿŊ ƪŀŘǊť. 
Dodatkowo, ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ǎƛť sytuacji Fast Finance S.A. w restrukturyzacji, {ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ȊŀŎȊŊŏ 
ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť Ȋ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛ ƛ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛ wspomnianej ǎǇƽƱƪƛ.  
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅŎŜƴŊ ǳŘȊƛŀƱƽǿ tǊƻ LƴǾŜǎǘ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 
Zgodnie z informacjami przedstawionymi w niniejszym Dokumencie Informacyjnym akcje Emitenta serii B 
ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻƪǊȅǘŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ нсΦллл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ рл ȊƱ ƪŀȍŘȅ 
ǿ ǎǇƽƱŎŜ tǊƻ LƴǾŜǎǘ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ÀȅǊŀǊŘƻǿƛŜ όƻōŜŎƴƛŜΥ tǊƻ LƴǾŜǎǘ CƛƴŀƴǎŜ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ tƱƻŎƪǳύΣ 
ǿǇƛǎŀƴŜƧ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Yw{ pod numerem 0000537464Φ ² ŎŜƭǳ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ 
ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ tǊƻ LƴǾŜǎǘ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴƻ ƧŜƧ ǿȅŎŜƴť ƳŜǘƻŘŊ ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ 
ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ олΦммΦнлмр ǊΦ ƴŀ ƪǿƻǘť млΦсслΦллл ȊƱΦ wŀǇƻǊǘ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ tǊƻƪƻǎǘ /ƻƴǎǳƭǘƛƴƎ 
{ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƛ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ .ƛŜƎƱŜƎƻ wŜǿƛŘŜƴǘŀ ¢ƻƳŀǎȊŀ ²ƱƻŘŀǊŎȊȅƪŀ ƴǊ ŜǿƛŘŜƴŎȅƧƴȅ мн улсΦ wŀǇƻǊǘ Ȋ 
ǿȅŎŜƴȅ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ ±L ǇƪǘΦ пΦ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΦ ²ƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ǿƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ 
ǎŜǊƛƛ . ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ŘƴƛŀŎƘ уΦмнΦнлмр ς 31.12.2015 r. 
² ǿȅŎŜƴƛŜ ǇǊȊȅƧťǘƻ ȊŀƱƻȍŜƴƛŜΣ ȍŜ ǎǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ ǳȊȅǎƪƛǿŀƱŀ ǏǊŜŘƴƛƻƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǎǇƱŀǘȅ Ȋ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǿ 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻƪΦ мрл ǘȅǎΦ ȊƱ όмлл ǘȅǎΦ ȊƱ Ȋ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƛ рл ǘȅǎΦ ȊƱ Ȋ ŘǊǳƎƛŜƎƻ ǇƻǊǘŦŜƭŀύΣ Ŏƻ Ǉƻ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ ƻ ƻǇƱŀǘȅ 
ƛ ƪƻǎȊǘȅ Ǉƻǿƛƴƴƻ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀŏ ǎƛť ƴŀ туу ǘȅǎΦ ȊƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ǊƻŎȊƴƛŜ ƻǊŀȊ 
ǏǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴȅ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ птл ǘȅǎΦ ȊƱΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊȅƧťǘŜ ǿ ǿȅŎŜƴƛŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴŊ 
ǎǇŜƱƴƛƻƴŜΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƻȊƴŀŎȊŀŏ ƛƴƴŜ ƻŘ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ 
ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ǊŜȊǳƭǘŀŎƛŜ ƳƻƎŊ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀŏ ǎƛť ƴŀ ƻŘŎƘȅƭŜƴƛŀ ƻŘ ƻǎȊŀŎƻǿanej na 30.11.2015 
ǊΦ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ǎǇƽƱƪƛΦ bŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŊ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ƛ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
ōȅƱŀōȅ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜƎƻ ƻŘŎƘȅƭŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪƽǿ ƻŘ ȊŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ǿ ǿȅŎŜƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ 
ƻȊƴŀŎȊŀƱŀōȅ ȊŀǇƱŀǘť Ȋōȅǘ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ŎŜƴȅ Ȋŀ ƴŀōȅǘŜ ǳŘȊƛŀƱȅΦ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ǿȅƴƛƪƽǿ 
ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ǿ ǿȅŎŜƴƛŜΣ ƧŜŘƴŀƪ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜ ǊŜȊǳƭǘŀǘȅ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƳƛŀƱȅ ȊōƭƛȍƻƴŊ ǿŀǊǘƻǏŏ ƭǳō 
ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƱȅ ǘŜ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴŜ ǿ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀŎƘ ǿȅŎŜƴȅΣ ƳƛŀƴƻǿƛŎƛŜ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлм6-2020 przychody z podstawowej 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ǿȅƴƻǎƛƱȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΥ нΦлмп ǘȅǎΦ ȊƱΣ нΦнлп ǘȅǎΦ ȊƱΣ нΦомо ǘȅǎΦ ȊƱΣ нΦусн ǘȅǎΦ ȊƱΣ нΦмнн ǘȅǎΦ 
ȊƱΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ƴŜǘǘƻ ōȅƱ Ǌƽǿƴȅ ƪƻƭŜƧƴƻΥ офр ǘȅǎΦ ȊƱΣ смн ǘȅǎΦ ȊƱΣ пуо ǘȅǎΦ ȊƱΣ умл ǘȅǎΦ ȊƱΣ мΦллс ǘȅǎΦ 
ȊƱΦ .ƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ŦŀƪǘΣ ȍŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜ ǿȅƴƛƪƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƳƛŀƱōȅ ȊōƭƛȍƻƴŊ ǿŀǊǘƻǏŏ ƭǳō przeƪǊŀŎȊŀƱȅ 
ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊȅƧťǘŜ ǇǊȊȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛǳ wyceny, Ƴƻȍƴŀ ǘǿƛŜǊŘȊƛŏΣ ȍŜ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŀ ǿ ƴƛŜƧ ǿŀǊǘƻǏŏ ǎǇƽƱƪƛ ōȅƱŀ 
racjonalna. 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊŊ ōǊŀƴȍƻǿŊ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ 
hƪƻƱƻ фл҈ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƎǊǳǇť hƴŜ {ƻƭǳǘƛƻƴ {Φ!Φ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǇƻŎƘƻŘȊƛ Ȋ ǎŜƪǘƻǊŀ 
ōŀƴƪƻǿŜƎƻ όŘƱǳƎƽǿ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊƻ-
ƳŀƧŊǘƪƻǿŜƧ ǎǇƻƱŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛǳ ǳƭŜƎƴƛŜ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻōȅǿŀǘŜƭƛΣ Ŏƻ ǇǊȊŜƱƻȍȅ ǎƛť ƴŀ 
mniej efektȅǿƴȅ ǎǇƻǎƽō ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ƻǎƻōȅ όƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛŀŎƘ ƻǊŀȊ ōǊŀƪ ǏǊƻŘƪƽǿ Řƻ 
ǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵύΦ ½ ƧŜŘƴŜƧ ǎǘǊƻƴȅ ƧŜǎǘ ǘƻ ǎȊŀƴǎŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ SǇƽƱƪƛΣ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ 
ǿƛťƪǎȊŊ ǇƻŘŀȍŊ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ ½ ŘǊǳƎƛŜƧ ƧŜǎǘ ǘƻ ȊǿƛťƪǎȊƻƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿΣ 
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Ŏƻ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀ ǎƛť ƴŀ ǿƛťƪǎȊŜ ǊȅȊȅƪƻ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ¢ǊȊŜōŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀǳǿŀȍȅŏΣ ƛȍ 
ǿȅŘƱǳȍŜƴƛŜ ƻƪǊŜǎǳ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ Ƨǳȍ ȊŀƪǳǇƛƻƴȅŎƘ όƴǇΦ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŘŜƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅύ ƳƻȍŜ ƴŜƎatywnie 
ƻŘōƛŏ ǎƛť ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛƻǿŜƧ DǊǳǇȅ hƴŜ {ƻƭǳǘƛƻƴ {Φ!Φ  
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜƳ Ȋ ǎǳōǿŜƴŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 
Emitent ƻǊŀȊ ƧŜƎƻ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀΣ tǊƻ LƴǾŜǎǘ CƛƴŀƴǎŜ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ǎŊ ǎǘǊƻƴami ǳƳƽǿ Ȋ tƻƭǎƪƛƳ CǳƴŘǳǎȊŜƳ wƻȊǿƻƧǳ 
{Φ!Φ όtCwύΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǳƳƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ƻǊŀȊ ǿǿΦ ǎǇƽƱŎŜ ȊŀƭŜȍƴŜƧ ǇǊȊȅȊƴŀƴƻ ƛ ǿȅǇƱŀŎƻƴƻ 
subwencje finansowe w ramach tǊƻƎǊŀƳǳ wȊŊŘƻǿŜƎƻ - Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla 
aŀƱȅŎƘ ƛ |ǊŜŘƴƛŎƘ CƛǊƳ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ odpowiednio 252Φллл ȊƱ ƻǊŀȊ 120Φллл ȊƱΦ {ǳōǿŜƴŎƧŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǎŊ 
ƴƛŜƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴŜ ƛΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ǳƳƻǿŊΣ ƧŜŘȅƴƛŜ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ȊǿǊƻǘƴŜΣ ŀ 
ƛŎƘ Ŧƛƴŀƭƴŀ ǎǇƱŀǘŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǿ ŎȊŜǊǿŎǳ нлно ǊΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 
9ƳƛǘŜƴǘ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ŘŜŎȅȊƧť tCw ƻ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛǳ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ȊǿǊƻǘǳ ǿǿΦ ǎǳōǿŜƴŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рт҈Σ ŀ Řƭŀ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ тр҈Φ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ǿŀǊǘƻǏŏ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
wynosi мпоΦмрфΣфп ȊƱΣ ŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǎǳōǿŜƴŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ Řƻ ǎǇƱŀǘȅ ǿȅƴƻǎƛ млуΦуплΣлс ȊƱΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿŀǊǘƻǏŏ 
ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ Řƭŀ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƴƻǎƛ флΦллл ȊƱΣ ŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǎǳōǿŜƴŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ Řƻ ǎǇƱŀǘȅ ǿȅƴƻǎƛ 
олΦллл ȊƱ. EmƛǘŜƴǘ ǊƻȊǇƻŎȊŊƱ Ƨǳȍ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǎǳōǿŜƴŎƧƛ ƛ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ 
ǎǇƱŀǘȅ ǊŀǘΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŘŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ƪǘƽǊŀ ǿǇƱȅƴťƱŀōȅ ƴŀ ȊƳƛŀƴť ŘŜŎȅȊƧƛ tCwΣ 
9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ȊǿǊƻǘǳ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿƻ ȊŀƪƱŀŘŀƴŀ ŎȊťǏŎƛ ǎǳōǿŜƴŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 
ȍŜ ƳƻȍŜ ƴƛŜ ōȅŏ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀŏ Ǌŀǘ ǎǳōǿŜƴŎƧƛ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜΦ ² ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ƴŀƭƛŎȊŜƴƛŀ 
ƻŘǎŜǘŜƪ ǳǎǘŀǿƻǿȅŎƘΣ ŀ ƴŀǿŜǘ όǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ǎǇƱŀŎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǊŀǘύΣ ǊȅȊȅƪƻ 
natyŎƘƳƛŀǎǘƻǿŜƎƻ ǿȅǇƻǿƛŜŘȊŜƴƛŀ ǳƳƻǿȅ όǳƳƽǿύ ǇǊȊŜȊ tCw ƛ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ȊǿǊƻǘǳ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƧ Řƻ ǎǇƱŀǘȅ ŎȊťǏŎƛ 
subwencji finansowej. ²ŜŘƱǳƎ ǿƛŜŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƴƛŜ 
ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ȍŀŘƴŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ȊƳƛŀƴť ŘŜŎȅȊƧƛ tCw ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƻǊŀȊ 
umorzenia subwencji. 
 
wȅȊȅƪƻ ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǿȅŎŜƴȅ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ 
tƻŘǎǘŀǿƻǿŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ DǊǳǇȅ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƳΦƛƴΦ ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅΦ tƻȊƛƻƳ 
ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƴŀōȅǿŀƴȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴȅ ƧŜǎǘ ƻŘ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ 
ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƧ ƻŎŜƴȅ ƧŀƪƻǏŎƛ ƛ ŜƪƻƴƻƳƛƪƛ ƪǳǇƻǿŀƴȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜǊŜƎǳƭŀǊƴȅŎƘ ǇƻŘ ƪŊǘŜƳ 
ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜƎƻ ŘƻŎƘƻŘȊŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƻŘ ƻǎƽō ȊŀŘƱǳȍƻƴȅŎƘ ǿŜŘƱǳƎ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 
ƪƻǎȊǘƽǿΦ ²ȅŎŜƴƛŀƧŊŎ ǇŀƪƛŜǘȅ DǊǳǇŀ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŜƧ ǎǘƻǇȅ ȊǿǊƻǘǳ Ȋ 
ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǇǊȊȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻŘȊȅǎƪƽǿ ƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅƳ ƪƻǎȊǘƽǿ Řƻ 
ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŀΣ ōŀȊǳƧŊŎ ƴŀ ŘŀƴȅŎƘ ƘƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇƻŘƻōƴȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ Ƨǳȍ ƻōǎƱǳƎƛǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇťΦ 
.ƱťŘƴŜ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ƧŀƪƻǏŎƛ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏΣ ȍŜ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ōťŘŊ 
ƻŘōƛŜƎŀƱȅ ƻŘ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŜƎƻ ǇƛŜǊǿƻǘƴƛŜ ǇƻȊƛƻƳǳΦ hŎŜƴŀ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴƻǏŎƛ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƻŦŜǊƻǿŀƴych do 
ƴŀōȅŎƛŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƧŜǎǘ ƻŘ ǎȊŜǊŜƎǳ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿŜ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ 
ǿǇƱȅǿǳ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿŊ ƧŜƎƻ 
ǿȅŎŜƴťΦ 9ǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ōƱťŘȅ ǇƻǇŜƱƴƛƻƴŜ ǇƻŘŎȊŀǎ ǿȅŎŜƴȅΣ ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜƧ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŀΣ 
ƴƛŜŘƻǎƪƻƴŀƱƻǏŏ ƳƻŘŜƭƛ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƴŀǊȊťŘȊƛ Řƻ ŀƴŀƭƛȊȅ ŘŀƴȅŎƘ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť ƴŀ 
ǇƻǘǊȊŜōȅ ǿȅŎŜƴȅ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƳƻƎŊ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏΣ ȍŜ 
ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŜ ǿǇƱȅǿȅ ƛ ǿȅŘŀǘƪƛ ƳƻƎŊ Ǌƽȍƴƛŏ ǎƛť ƻŘ ǇƛŜǊǿƻǘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴȅŎƘΦ WŜȍŜƭƛ ƴŀōȅǘŜ ǇƻǊǘŦŜƭŜ 
ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ƎŜƴŜǊƻǿŀƱȅ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť 
ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ŎȊŀǎƻǿȅƳΣ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǇǊȊŜǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ 
i ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƴƛȍǎȊŜƧ ƴƛȍ ȊŀƪƱŀŘŀƴŀ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΦ DǊǳǇŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ ǿȊǊƻǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƴŀ 
ǊȅƴƪǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ŘȊƛŀƱŀΣ ǎǇƻǿƻŘǳƧŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿȊǊƻǎǘ ŎŜƴ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ bŀōȅǿŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ 
ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ Ǉƻ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ǿȅȍǎȊȅŎƘ ŎŜƴŀŎƘ ƳƻȍŜ Ȋ ƪƻƭŜƛ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ƴŀ ƴƛŎƘ 
ƳŀǊȍΦ ½ŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ƪǘƽǊŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ 
ǿȅƴƛƪƛΣ ǎȅǘǳŀŎƧť ƭǳō ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻju Grupy. 
WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ {ǇƽƱƪŀ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ wǎȊȅǎǘƪƛŜ ǿǇƱȅǿȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘȊȅǎƪƽǿ Ȋ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƪǎƛťƎƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ 
ƳƻƳŜƴŎƛŜ ǿǇƱȅǿǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ƪƻƴǘƻ SǇƽƱƪƛ ƛ ƧŜǎǘ ǘƻ ȊƎƻŘƴŜ Ȋ jej ǇƻƭƛǘȅƪŊ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ Jak wskazano w 
ŘŀƭǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳΣ ƳƴƛŜƧǎȊŊ ŎȊťǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǿƛƴŘȅƪŀŎƧƛ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜΦ ½ŀ ǘŜ ǳǎƱǳƎƛ 
SǇƽƱƪŀ ǿȅǎǘŀǿƛŀ ŦŀƪǘǳǊȅ ±!¢ i ǇǊȊȅŎƘƽŘ ǇƻǿǎǘŀƧŜ ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜ ǿȅǎǘŀǿƛŜƴƛŀ C± όǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǳǎƱǳƎƛύΣ ŀ ȊŀǇƱŀǘŀ 
ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿŀǊǳƴƪŀƳƛ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛΦ  
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wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻŎŜǎŜƳ biznesowym 
5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǘƻ ǇŜǿƛŜƴ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƻŎŜǎ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅΥ ŜǘŀǇ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ƪƭƛŜƴǘŀΣ ŀƴŀƭƛȊȅ 
ƛ ȊŀƪǳǇǳ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ƳƻƴƛǘƻǊƛƴƎǳ ƻǊŀȊ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴƛŜ ǿƛƴŘȅƪŀŎƧƛΦ YŀȍŘȅ Ȋ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ŜǘŀǇƽǿ Ƴŀ 
zasadniczŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜΣ Řƭŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ŎŀƱŜƧ GrupyΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇǊƻōƭŜƳƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿΣ ŎŀƱȅ ǇǊƻŎŜǎ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ ōťŘȊƛŜ 
ƴƛŜŜŦŜƪǘȅǿƴȅΦ {ȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴŜ ƧŜǎǘ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ŜǘŀǇǳ ŘŜŎȅȊȅƧƴƻ-analitycznego z etapem monitoringu i 
ǿƛƴŘȅƪŀŎƧƛ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛΣ ƻŘ ƪǘƽǊŜƎƻ ǇƻǿƻŘȊŜƴƛŀ ȊŀƭŜȍȅ ǿȅŘŀƧƴƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƻǿŀ SǇƽƱƪƛΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ƛȍ 
ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜƻŎȊŜƪƛǿŀƴȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵ ƴǇΦ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŎȊȅƴƴƛƪŀ ƭǳŘȊƪƛŜƎƻΣ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŏ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ 
Emitenta ǎǇŀŘƴƛŜΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳ ƧŜƎƻ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ Řƻ ƻōǎƱǳƎƛ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀΦ  
 
wȅȊȅƪƻ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴŀōȅǘȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ 
² ǊŀƳŀŎƘ ǎǿƻƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇŀ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ ½ŀǎŀŘƴƛŎȊƻ 
ŎŀƱŜ ƴŀōȅǿŀƴŜ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŜ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť Ȋ ǎŀƭŘ ǊŀŎƘǳƴƪƽǿΣ Ŏƻ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƛŜǊǿƻǘƴȅ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƱ Ƨǳȍ 
ǇǊƽōȅ ŘƻŎƘƻŘȊŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǳȊƴŀƴŜ Ȋŀ ƴƛŜŜƎȊŜƪǿƻǿŀƭƴŜ ƛ ƻŘǇƛǎŀƴŜΦ 
²ƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŏ ƧŜǎǘ ƴŀōȅǿŀƴŀ Ȋ ŘȅǎƪƻƴǘŜƳΣ Ȋŀ ŎŜƴť ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŊ ŎȊťǏŏ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧΦ 5ƻƪƻƴǳƧŊŎ ƴŀōȅŎƛŀ 
ŘŀƴŜƎƻ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇŀ ǎȊŀŎǳƧŜΣ ȍŜ ƱŊŎȊƴŀ ƪǿƻǘŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ Ƴƻȍƭƛǿŀ Řƻ ƻŘȊȅǎƪŀƴƛŀ 
ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅ ŎŜƴť ƴŀōȅŎƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ W portfelu GǊǳǇȅ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ƎƱƽǿƴƛŜ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ 
detaliczne, Ŏƻ ǎǇǊŀǿƛŀΣ ȍŜ ǎŊ one mocno zdywersyfikowane i ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǇƻƧŜŘȅƴŎȊŜƧ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ Řƭŀ ŎŀƱŜƎƻ 
ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƛǎǘƻǘƴŜΦ ²ƛťƪǎȊƻǏŏ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƻōƧťǘŀ ƧŜǎǘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜƳ ƪƻƳƻǊƴƛŎȊȅƳ ƛ Ƴŀ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
ǿŀǊǘƻǏŏ ŀȍ Řƻ ƳƻƳŜƴǘǳ ǇǊȊŜŘŀǿƴƛŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ Ǉƻ 6 ƭŀǘŀŎƘΦ {ǇƽƱƪŀ ǎȊŀŎǳƧŜ ǳŘȊƛŀƱ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ Ȋ 
ƪǘƽǊȅŎƘ ƴƛŜ ǳŘŀ ǎƛť ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀŏ ƻŘȊȅǎƪƽǿ ǎǘŀƴƻǿƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ р҈ ǇƻǊǘŦŜƭŀΦ Emitent dokonuje weryfikacji 
ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǇƻŘ ƪŊǘŜƳ ǇǊȊŜŘŀǿƴƛŜƴƛŀ ƴŀ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŜ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ƧŜŘƴŀƪ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǊȅȊȅƪŀΣ 
ȍŜ ŦŀƪǘȅŎȊƴƛŜ ƻŘȊȅǎƪŀƴŜ ƪǿƻǘȅ ōťŘŊ ƴƛȍǎȊŜ ƻŘ ƪǿƻǘ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇťΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 
danego portfela wierzytelƴƻǏŎƛ DǊǳǇŀ ƳƻȍŜ ƻŘȊȅǎƪŀŏ ƪǿƻǘť ƴƛȍǎȊŊ ƻŘ ȊŀǇƱŀŎƻƴŜƧ ŎŜƴȅ ƴŀōȅŎƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ǇƻǊǘŦŜƭŀ 
ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ YŀȍŘŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǳǘǊŀǘť ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴŀōȅǘȅŎƘ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 
ƴƛŜȊŘƻƭƴƻǏŏ ƻǎƽō ȊŀŘƱǳȍƻƴȅŎƘ Řƻ ǎǇƱŀǘȅ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀΣ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 
DǊǳǇȅΦ WŜǏƭƛ ŎŜƴŀ Ȋŀ ƴŀōȅǘŜ ǇƻǊǘŦŜƭŜ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ōťŘȊƛŜ Ȋōȅǘ ǿȅǎƻƪŀΣ ŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴŀōȅǘŜƎƻ ǇƻǊǘŦŜƭŀ 
ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƛ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ DǊǳǇȅ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘƻŎƘƻŘȊŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǿȅƴƛƻǎŊ ƳƴƛŜƧ 
niȍ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƻΣ ƳƻȍŜ ǘƻ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛΣ ǎȅǘǳŀŎƧť ƭǳō ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳ DǊǳǇȅΦ 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ  
hōŜŎƴŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴŎƪƛŜƧ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ 
ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ŘƻŎƘƻŘȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ǎǘŀƴŊ ǎƛť ƴƛŜƳƻȍƭƛǿŜ Řƻ 
ǿȅŜƎȊŜƪǿƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘŀΦ aƻȍŜ ǘƻ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ 
ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť 9ƳƛǘŜƴta wyniki finansowe. Grupa minimalizuje ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ōǳŘƻǿť 
ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴŜƎƻ ƛ ǊƻȊŘǊƻōƴƛƻƴŜƎƻ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǎȅǎǘŜƳŀƳƛ ǘŜƭŜƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅƳƛ 
5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ Grupy 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ƧŜǎǘ ǿ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜƳ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ǘŜƭŜƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ 
ǿŀǊǳƴƪǳƧŊ ǎƪǳǘŜŎȊƴŊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊƻŎŜǎǳ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ 
ǎȅǎǘŜƳȅ ǘŜ ǿǎǇƛŜǊŀƧŊ ōƛŜȍŊŎȅ ǇǊƻŎŜǎ ƳƻƴƛǘƻǊƛƴƎǳ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ όƳƻƴƛǘȅ ǘŜƭŜŦƻƴƛŎȊƴŜ ƻǊŀȊ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜύΦ /ƻ ǿƛťŎŜƧΣ 
komunikacja z klientami Grupy 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƴŀ ǿȅƳƛŀƴƛŜ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅŎƘ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎƛŜŏ 
LƴǘŜǊƴŜǘΦ WŀƪƛŜƪƻƭǿƛŜƪ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ ǎǇƻǿƻŘǳƧŜ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿȅ ōǊŀƪ ŘƻǎǘťǇǳ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ hƴŜ {ƻƭǳǘƛƻƴ {Φ!Φ 
Řƻ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƧ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŏ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΦ /ƻ ǿƛťŎŜƧΣ ƻŘ ƪƛƭƪǳƴŀǎǘǳ ƭŀǘ ǊȅƴŜƪ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ǘŜƭŜƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ ǎƛť ǊƻȊǿƛƧŀΦ ² 
ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳΣ Grupa Emitenta Ƴǳǎƛ ǎǘŀƭŜ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀŏ ǇƻǎǘťǇ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅ ǿ ōǊŀƴȍȅΣ Ŏƻ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƭŀǘŀŎƘ 
ȊŀƻǿƻŎƻǿŀƱƻ ǳƴƻǿƻŎȊŜǏƴƛŜƴƛŜƳ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōƛŜƎǳ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ όang. workflow systemύΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ƧŜŘƴŀƪ 
ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎǿŀƱǘƻǿŀƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ ōťŘŊ ƪƻƭŜƧƴŜ 
ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǿ ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊť ǿ ŎŜƭǳ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴƻǏŎƛ Grupy 
Emitenta.  
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŜƳ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ƻŎƘǊƻƴŊ ŘŀƴȅŎƘ ƻǎƻōƻǿȅŎƘ  
² ǎǿƻƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǎǇǊȊťǘ ƛ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜΦ bŀ ǎǿƻƛŎƘ ƪƻƳǇǳǘŜǊŀŎƘ 
{ǇƽƱƪŀ hƴŜ {ƻƭǳǘƛƻƴ {Φ!Φ ǇǊȊŜŎƘƻǿǳƧŜ ǇǊȊȅ ǘȅƳ ŘŀƴŜ ƻǎƻōƻǿŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎŦŜǊȅ ǘŀƪ ǿǊŀȍƭƛǿŜƧ Ƨŀƪ ǎȅǘǳŀŎƧŀ 
ƳŀƧŊǘƪƻǿŀ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ ²ƛŊȍŜ ǎƛť ǘƻ Ȋ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿƱŀƳŀƴƛŀ Řƻ ǎȅǎǘŜƳǳ DǊǳǇȅΣ ōƭƻƪŀŘȅ ǎƛŜŎƛ ƭǳō 
ƪǊŀŘȊƛŜȍȅ ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƻǎƻōƻǿȅŎƘ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ǊȅƎƻǊƻǿƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘ 
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ƻǎƻōƻǿȅŎƘΦ bƛŜōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ǿƱŀƳŀƴƛŀΣ ƪǊŀŘȊƛŜȍȅ ŘŀƴȅŎƘ ƻ ƪƭƛŜƴǘŀŎƘ ƭǳō ǇŀǊŀƭƛȍǳ ǎȅǎǘŜƳǳ ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ 
ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŜƳ Řƭŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǳǎƱǳƎ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ½ ƪƻƭŜƛ ƪǊŀŘȊƛŜȍ ƭǳō ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘ 
ƴƛŜȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳǎǘŀǿŊ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘ ƻǎƻōƻǿȅŎƘ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƪŀǊŀƳƛ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅƳƛ ǳǎǘŀǿŊ ƭǳō 
ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŀƳƛ ƻǎƽō ǇƻǎȊƪƻŘƻǿŀƴȅŎƘΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿŘǊƻȍƻƴŜ ǇŜƱƴŜ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ŘŀƴȅŎƘ ƻǎƻōƻǿȅŎƘ 
ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿȅƳƻƎŀƳƛ wh5h όǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ƛ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜΣ ǿȅƻŘǊťōƴƛŜƴƛŜ ƛ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ 
ǇƻƳƛŜǎȊŎȊŜƵΣ ǎŜƧŦȅ ƛǘǇΦύ ƛ ŘƻƪƱŀŘŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǎǘŀǊŀƵΣ ŀōȅ ǎǘƻǎƻǿŀŏ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƛ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ŘƻǎǘťǇƴŜ ǎȅǎǘŜƳȅ 
ochrony przed ǿƱŀƳŀƴƛŀƳƛ Řƻ ƧŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳΦ 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿȅƳ ½ŀǊȊŊŘŜƳ 
9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿȅΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ {ǇƽƱƪŀ ǇǊȊȅƧťƱŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ǊƻȊǿƻƧǳΣ ƪǘƽǊŀ 
ȊŀƪƱŀŘŀ ǿȊǊƻǎǘ ǎƪŀƭƛ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ Řynamicznego wzrostu 
ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿȅ ½ŀǊȊŊŘ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱ ǇǊƻōƭŜƳȅ ȊŜ ǎǇǊŀǿƴȅƳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜƳ {ǇƽƱƪŊΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ 
ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƛ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǊȅȊȅƪŀ ƴŀƎƱŜƎƻ przestoju w 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛΣ ǿȅǇŀŘƪǳ ƭǳō ƛƴƴŜƎƻ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŜƎƻ sprawowanie 
ŦǳƴƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘȅƴŜƎƻ /ȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ.  
 
wȅȊȅƪƻ ǳǘǊŀǘȅ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ 
5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŀ ƛ ǊƻȊǿƽƧ Grupy 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴe ǎŊ od ǿƛŜŘȊȅ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ 
ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΦ 5ƻ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ Ȋ ƴƛŎƘ ƴŀƭŜȍy /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊy ƻŘƎǊȅǿŀ ƪƭǳŎȊƻǿŊ Ǌƻƭť ǿ 
ǇǊƻŎŜǎƛŜ ŘŜŎȅȊȅƧƴȅƳ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ȊŀƪǳǇǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ  
LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳǘǊŀǘȅ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƳƽƎƱ ŜŦŜƪǘȅǿƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ 
ǎǿƻƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ǇŜǿƛŜƴ ƻƪǊŜǎ ŎȊŀǎǳΦ /ƻ ǿƛťŎŜƧΣ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛǳ ƳƻƎŊ ǳƭŜŎ ƪƻǎȊǘȅ 
ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵΣ ǿ ŎŜƭǳ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛa procesu rekrutacyjnego. Sytuacji tej sprzyja konkurencja 
ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŀŎȅΣ ƪǘƽǊŀ ǎǇǊŀǿƛŀ, ƛȍ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǿȅƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅ ǿȅƳŀƎŀƧŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǿȅǎƻƪƛŜgo 
ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ƛǎǘƻǘƴȅƳ ŀǎǇŜƪǘŜƳ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǘŜȍ ȊǿƛťƪǎȊƻƴŜ ƪƻǎȊǘȅ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊƻŎŜǎǳ 
rekrutacyjnego. tƻǿȅȍǎȊŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ƴŀ ōƛŜȍŊŎŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀƭŜ 
ƛ ƴŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴŊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ƧŜƎƻ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳΦ hƴŜ {ƻƭǳǘƛƻƴ {Φ!Φ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǎƛť 
ǇǊȊŜŘ ǘȅƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǇƻǇǊȊŜȊ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŜ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǎȊŜǊƻƪƛŎƘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 
rozwoju zawodowego. Pracownicy SǇƽƱƪƛ ƻōƧťŎƛ ǎŊ ǇǊƻƎǊŀƳŜƳ ǎǘŀƱŜƎƻ ǇƻŘƴƻǎȊŜƴƛŀ ǎǿƻƛŎƘ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ w 
ǊŀƳŀŎƘ ǎǘǳŘƛƽǿ ŘƻƪǘƻǊŀƴŎƪƛŎƘΣ ǇƻŘȅǇƭƻƳƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƪǳǊƽǿ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘΦ 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜƳ ǎƪƱƻƴƴƻǏŎƛ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ 
LǎǘƻǘƴȅƳ ǇŀǊŀƳŜǘǊŜƳ ǊȅƴƪƻǿȅƳ ƳŀƧŊŎȅƳ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ DǊǳǇȅ ƧŜǎǘ ǎƪƱƻƴƴƻǏŏ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ YƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ DǊǳǇȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ Řǳȍŀ ǊƽȍƴƻǊƻŘƴƻǏŏ 
ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ƳŜǘƻŘ ŘƻŎƘƻŘȊŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ƛŎƘ ǎƪƱƻƴƴƻǏŏ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƻǊǘŦŜƭƛ 
ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǳƭŜƎƴƛŜ ȊƳƛŀƴƛŜΣ ǘƧΦ ȊǿƛťƪǎȊȅ ǎƛť ǿƻƭǳƳŜƴ ƛ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ŘƻŎƘƻŘȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 
ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ Ȋŀǎƻōȅ ǿƱŀǎƴŜΦ ½ƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ǎƪƱƻƴƴƻǏŎƛ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ 
ƳƻȍŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊȅŏ ǇƻŘŀȍ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ Ŏƻ Ȋ ƪƻƭŜƛ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŜƎŀǘȅwnie na 
ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇťΦ WŜǏƭƛ DǊǳǇŀ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀŏ ǿ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊ ƭƛŎȊōť 
ŀǘǊŀƪŎȅƧƴȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƛ ǳȊȅǎƪƛǿŀŏ Ȋ ƴƛŎƘ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŜƧ ǎǘƻǇȅ ȊǿǊƻǘǳΣ ƳƻȍŜ ƻƴŀ ƴƛŜ ōȅŏ ǿ ǎǘŀƴƛŜ 
ǳǘǊȊȅƳŀŏ ƴŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻōǎƱǳƎƛǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎƛŜōƛŜ 
ǇƻǊǘŦŜƭŜΣ Ŏƻ ƳƻƎƱƻōȅ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ȊŘƻƭƴƻǏŏ DǊǳǇȅ Řƻ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ 
ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ YŀȍŘŀ Ȋ ǘŀƪƛŎƘ ȊƳƛŀƴ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǿȅƴƛƪƛΣ 
ǎȅǘǳŀŎƧť ƭǳō ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳ DǊǳǇȅΦ 
 
wȅȊȅƪƻ ǿȅŘƱǳȍŜƴƛŀ ǘŜǊƳƛƴǳ ƻŘȊȅǎƪǳ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ 
9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅ ƳƻŘŜƭ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ hȊƴŀŎȊŀ ǘƻΣ ƛȍ SǇƽƱƪŀ ǇƻȊȅǎƪǳƧŜ 
ǏǊƻŘƪƛ ƴŀ ȊŀƪǳǇ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘƽǿ Ȋ ǿǇƱŀǘ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿŜƧ ƎƻǊǎȊŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƳƽƎƱ ŜŦŜƪǘȅǿƴƛŜ 
ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ǎǿƻƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ƪƻƭŜƧƴȅƳ ƳƛŜǎƛŊŎǳΦ YƭǳŎȊƻǿȅƳ ŀǎǇŜƪǘŜƳ ǿ ǘȅƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƧŜǎǘ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŏ 
ǇǊƻŎŜǎǳ ǿƛƴŘȅƪŀŎƧƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛΦ ²ŀǊǘƻ ƧŜŘƴŀƪ ȊŀǳǿŀȍȅŏΣ ƛȍ ǇƻǿȅȍǎȊȅ ǇǊƻŎŜǎ ƳƻȍŜ ǘǊǿŀŏ ȊƴŀŎȊƴƛŜ 
ŘƱǳȍŜƧ ƴƛȍ ƳƛŜǎƛŊŎ όǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƪƻƴƛŜŎȊƴŀ ōťŘȊƛŜ ŜƎȊŜƪǳŎƧŀ ƪƻƳƻǊƴƛŎȊŀύΦ 
 
wȅȊȅƪƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȊǊƻǎǘǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵΣ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ 
ŎȊȅ ƪƻǎȊǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƻōǎƱǳƎŊ ǇǊŀǿƴŊ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜŎƛǿŘȊƛŀƱŀŏ 
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ǎǇŀŘƪƻǿƛ ƳŀǊȍȅ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǇƻȊƛƻƳǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ bƛŜƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴƛŜΣ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ Řƻ 
ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǎŊ ǿ ǇŜƱƴƛ ƻŘ ƴƛŜƎƻ ȊŀƭŜȍƴŜΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳΣ ƛǎǘƻǘƴŜ ƧŜǎǘ ōƛŜȍŊŎŜ 
ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ƳƻȍƭƛǿȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǿ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀŎƘ ōǊŀƴȍƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇǊȊŜŎƛťǘƴȅŎƘ ǎǘŀǿŜƪ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ 
rynkowych.   
 
Ryzyko n iepowodzenia strategi i  rozwoju Emitenta 
Grupa Emitenta ƴŀǊŀȍƻƴa ƧŜǎǘ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜǘǊŀŦƴƻǏŎƛŊ ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ȊŀƱƻȍŜƵ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 
ƳΦƛƴΦ ǊƻȊǿƛƧŀƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ƴƛŜ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ tƻǿȅȍǎȊŜ 
ǿǇƱȅǿŀ ǘŀƪȍŜ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ƳƻȍƭƛǿȅŎƘ Řƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ Grupa 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊǳƧŜ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ŀƴŀƭƛȊ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΣ ŘƻōƽǊ ŦŀŎƘƻǿŜƧ ƪŀŘǊȅ ƛ ǇǊȊŜŘŜ 
ǿǎȊȅǎǘƪƛƳΣ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ǳǎƱǳƎ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴȅƳ ǇƻǘǊȊŜōƻƳ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ 
 
wȅȊȅƪƻ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ  
/ŜƭŜƳ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ ƪƭƛŜƴǘƻƳ ǳǎƱǳƎ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƛŜ ƴŀƧǿȅȍǎȊȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ Grupa Emitenta dba, by ǎǘŀƭŜ ǊƻȊǎȊŜǊȊŀŏ 
ȊŀƪǊŜǎ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ƻǊŀȊ ǎǇƻǎƽō ƛŎƘ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀΦ wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǘŀƪƛŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƳƻȍŜ ƻznaczaŏ miedzy innymi 
ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ poniesienia ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΦ ¢ŜƎƻ ǘȅǇǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǎŊ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅŎȊƴŜ Řƭŀ 
ōǊŀƴȍȅΣ Řƭŀ ƪǘƽǊŜƧ ǎȊȅōƪƛŜ ȊƳƛŀƴȅ ƛ Řǳȍŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ǎŊ ƴŀǘǳǊŀƭƴŊ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ǊȅƴƪƻǿŊΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ƛȍ 
ƴƛŜƪǘƽǊŜ ƭǳō ƴŀǿŜǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ƴŀƪƱŀŘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǇƻƴƻǎȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊƴŀƧŘŊ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŜƴƛŀ ǿ 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ /ŜƭŜƳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀΣ ǇǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ 
ƪŀȍŘŜƧ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ DǊǳǇȅ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ƳƻȍƭƛǿƛŜ ŘƻƪƱŀŘƴŜƧ ŀƴŀƭƛȊȅ Ǌȅƴƪǳ ƛ ǇƻǘǊȊŜō ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ 
 
Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀƳƛ ƴŀ ŀƪŎƧŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  
9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƭŀǘ ƴƛŜ ōȅƱŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴŀ ȍŀŘƴŀ ƻŦŜǊǘŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ ŀƴƛ ǇǊȅǿŀǘƴŀ 
akcji. W latach 2020-нлнм ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ōȅƱȅ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 
ǿ ŎŜƴƛŜ лΣсл ȊƱ Ȋŀ ŀƪŎƧťΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊǿǊŀŎŀ ǳǿŀƎť ƴŀ ŦŀƪǘΣ ȍŜ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŀ Ȋ ǘȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǘƧΦ ǎǇǊȊŜŘŀȍ оΦунпΦттф 
ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ Ǉŀƴŀ WŀǊƻǎƱŀǿŀ YŀǊǇƛƵǎƪƛŜƎƻΣ ōȅƱŜƎƻ ǇǊŜȊŜǎŀ ȊŀǊȊŊŘǳΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜƧΣ Řƻƪƻƴŀƴŀ ǿ 
ŎŜƴƛŜ лΣсл ȊƱ Ȋŀ ŀƪŎƧťΣ ȊƻǎǘŀƱŀ Řƻƪƻƴŀƴŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǳƳƻǿȅ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴŜƧ Ȋ ƻŘǊƻŎȊƻƴȅƳ Řƻ ƪƻƵŎŀ нлнн ǊΦ 
ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ negatywny ǿǇƱȅǿ ƴŀ Ǌȅƴƪƻǿȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘƪǊŜǏƭŀΣ ȍŜ 
ǿŜŘƭŜ ƧŜƎƻ ǿƛŜŘȊȅΣ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛΣ ǿ ǘȅƳ ƻǇƱŀŎƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǎǘƻǎƻǿƴŜ ǇƻŘŀǘƪƛΦ 
 
Emitent wskazuje taƪȍŜΣ ȍŜ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǘƻ ǘŀƪȍŜ ǊȅȊȅƪƻΣ  ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǳƛǎȊŎȊŜƴƛŀ ȊŀǇƱŀǘȅ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅǿŎťΣ 
ƳƻȍŜ ǘƻ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿƛƴŘȅƪŀŎȅƧƴŜ ǇǊȊŜȊ ȊōȅǿŎťΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊť 
akcjonariatu.  
 
 

3. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ notowaniami akcj i  Emitenta na NewConnect  - ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜ ǎƛť 
ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ƪǳǊǎǳ ŀƪŎƧƛ ƛ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ 
YǳǊǎ ŀƪŎƧƛ ƛ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱŜƪ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ƛƭƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ȊƭŜŎŜƵ ƪǳǇƴŀ ƛ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ bƛŜ Ƴŀ ȍŀŘƴŜƧ ǇŜǿƴƻǏŎƛ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ŎŜƴȅ ŀƪŎƧƛ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ Ǉƻ ƛŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ ŀƴƛ ǘŜȍ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿƻōŜŎ ǘŜƎƻ ȊŀǇŜǿƴƛŏΣ 
ȍŜ ƛƴǿŜǎǘƻǊ ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧŜ ōťŘȊƛŜ ƳƽƎƱ ƧŜ Ȋōȅŏ ǿ ŘƻǿƻƭƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǉƻ ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜj cenie. 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅŘŀƴƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƭǳō ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ 
obrotu w Alternatywnym systemie obrotu 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мм wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ Dt²Σ Ƨŀƪƻ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ 
hōǊƻǘǳΣ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΥ  
Á na wniosek emitenta,  

Á ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽw,  

Á ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΦ  

½ŀǿƛŜǎȊŀƧŊŎ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ƻƪǊŜǏƭƛŏ ǘŜǊƳƛƴΣ Řƻ 
ƪǘƽǊŜƎƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛǳΣ ƻŘpowiednio, na wniosek 
ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ǿ ƻŎŜƴƛŜ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊŀŎƘƻŘȊŊ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ ƻōŀǿȅΣ ȍŜ ǿ Řƴƛǳ 
ǳǇƱȅǿǳ ǘŜƎƻ ǘŜǊƳƛƴǳ ōťŘŊ ȊŀŎƘƻŘȊƛƱȅ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ нύ ƭǳō оύ ǿ ŀƪŀǇƛŎƛŜ ǇƻǿȅȍŜƧΦ 
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½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡмм ǳǎǘΦ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ 
ǇǊŀǿŀ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅ 
Ȋ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƭǳō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ƻǊƎŀƴǳΦ 
 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h Dt² ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳΥ  

¶ na wniosek emitenta akcji - ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ 
ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƛŎƘ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜƳ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΤ  

¶ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ - Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 
ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΤ 

¶ ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿΣ  

¶ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ǳǇƻǊŎȊȅǿƛŜ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ 

¶ wskutek otwarcia likwidacji emitenta,  

¶ ǿǎƪǳǘŜƪ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƛƴƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳΣ ƧŜƎƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƭǳō 
ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ 
odpowƛŜŘƴƛƻ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀΣ ŘƴƛŜƳ ǇƻŘȊƛŀƱǳ όǿȅŘȊƛŜƭŜƴƛŀύ ŀƭōƻ Ȋ ŘƴƛŜƳ 
ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн ǳǎǘΦ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h Ȋ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ǿȅƪƭǳŎȊŀƴŜ ǎŊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 
emitenta:  

¶ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ  
a. ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŀ ƴŀ ǿȅŎƻŦŀƴƛŜ ŀƪŎƧƛ 

z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,  
b. w przypadku akcji ς Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ 
ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻŘŘŀƭŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ 
ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŀƪŎƧƛ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǘƻΣ ȍŜ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘŜƪ ƴƛŜ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƭǳō 
ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƧŜŘȅƴƛŜ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΤ  

¶ ƧŜȍŜƭƛ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŏ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘŀƱŀ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΤ 

¶ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΤ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡмн ǳǎǘΦ о wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ǇǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳΣ ƻǊŀȊ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǘŀƪƛŜƎƻ wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu 
ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡмнŀ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎ 
ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ƧŊ ǳȊŀǎŀŘƴƛŏΣ ŀ ƧŜƧ ƪƻǇƛť ǿǊŀȊ Ȋ 
ǳȊŀǎŀŘƴƛŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜƪŀȊŀŏ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ƛ ƧŜƎƻ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƳǳ 5ƻǊŀŘŎȅΣ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ Ŧŀƪǎǳ 
lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu.  

² ǘŜǊƳƛƴƛŜ мл Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řŀǘȅ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ŜƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ 
ȊƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǇƻƴƻǿƴŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŜ ǎǇǊŀǿȅΦ ²ƴƛƻǎŜƪ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ȊƱƻȍƻƴȅ ǿ ŘŀŎƛŜ ǿǇƱȅƴƛťŎƛŀ 
ƻǊȅƎƛƴŀƱǳ ǿƴƛƻǎƪǳ Řƻ ƪŀƴŎŜƭŀǊƛƛ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭternatywnego Systemu. 

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ǊƻȊǇŀǘǊȊȅŏ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǇƻƴƻǿƴŜ 
ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŜ ǎǇǊŀǿȅΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ол Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀΣ Ǉƻ ǳǇǊȊŜŘƴƛƳ 
ȊŀǎƛťƎƴƛťŎƛǳ ƻǇƛƴƛƛ wŀŘȅ DƛŜƱŘȅΦ W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, 
ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ƭǳō ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿΣ ōƛŜƎ ǘŜǊƳƛƴǳ Řƻ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǿƴƛƻǎƪǳΣ ǊƻȊǇƻŎȊȅƴŀ ǎƛť ƻŘ Řƴƛŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ 
ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΦ WŜȍŜƭƛ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ Ǉƻnowne rozpoznanie 
ǎǇǊŀǿȅ ȊŀǎƱǳƎǳƧŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƴŀ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜΣ ƳƻȍŜ ǳŎƘȅƭƛŏ ƭǳō ȊƳƛŜƴƛŏ ȊŀǎƪŀǊȍƻƴŊ ǳŎƘǿŀƱťΣ ōŜȊ ȊŀǎƛťƎŀƴƛŀ 
ƻǇƛƴƛƛ wŀŘȅ DƛŜƱŘȅΦ 5ŜŎȅȊƧŀ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǇƻŘƭŜƎŀ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ Ȋ ǳǇƱȅǿŜƳ р Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ 
ǘŜǊƳƛƴǳ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǇƻƴƻǿƴŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŜ ǎǇǊŀǿȅΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƧŜƎƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ - Ȋ ǳǇƱȅǿŜƳ р Řƴƛ 
ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ǊƻȊǇŀǘǊȊŜƴƛŀ ƛ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿ ƳƻŎȅ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳΦ 5ƻ ŎȊŀǎǳ ǳǇƱȅǿǳ ǘȅŎƘ 
ǘŜǊƳƛƴƽǿ ƻōǊƽǘ ŘŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳΦ 

 

Ponowny wƴƛƻǎŜƪ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ǘȅŎƘ ǎŀƳȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƱƻȍƻƴȅ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řŀǘȅ ŘƻǊťŎȊŜƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ƛŎƘ 
ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ Ȋ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǇƻƴƻǿƴŜ ǊƻȊǇƻznanie sprawy - ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ 
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ǳǇƱȅǿƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řŀǘȅ ŘƻǊťŎȊŜƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿ ƳƻŎȅ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ 
ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳΦ tǊȊŜǇƛǎ ǘŜƴ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ Řƻ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ  

tƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡмнŀ ǳǎǘΦ м-р wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛťΣ ǿ 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡмн ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ мύ ƭǳō Ǉƪǘ мŀύ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ŎƘȅōŀ 
ȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻŘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ  

tƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡмнŀ ǳǎǘΦ н-р wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǿ 
ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡмн ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ мύ-4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡмтō ǳǎǘΦ мΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǿ ƻŎŜƴƛŜ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊŀŎƘƻŘȊƛ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ 
ŘŀƭǎȊŜƎƻ ǿǎǇƽƱŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛǳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ 
Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ 
ŜƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ Ϡ му ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ оύ ƛ пύ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 
{ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ǘƧΦ Řƻ ǿǎǇƽƱŘȊƛŀƱŀƴƛŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ Ȋ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 
ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘ ƻƪǊŜǏlonych w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu oraz 
ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻǏŎƛ ǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ǘȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ Řƻ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ 
ŘƻǊŀŘȊŀƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ƧŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ 
alternatywnym sȅǎǘŜƳƛŜΦ ¦Ƴƻǿŀ ǘŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ȊŀǿŀǊǘŀ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ нл Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ 
hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀŏ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŜƎƻ 
roku od dnia jej zawarcia.  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡмтō ǳǎǘΦ нΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ǇǊȊŜŘ 
ǳǇƱȅǿŜƳ ƻƪǊŜǎǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ǇƻŘƧťǘŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘΦ мΣ ƻ 
ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ŜƳƛǘŜƴǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ƪƻƭŜƧƴŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ǿ 
ǘŜǊƳƛƴƛŜ нл Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ǳƳƻǿȅΦ bƻǿŀ ǳƳƻǿŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ 
ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀŏ Řƻ ƪƻƵŎŀ ƻƪǊŜǎǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ 
ƛȍ ƻƪǊŜǎ ƧŜƧ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ōȅŏ ǇǊȊŜŘƱǳȍƻƴȅ ƻ ƻƪǊŜǎΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ǇǊŀǿƴƛŜ ǿƛŊȍŊŎŜƧ 
ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ōȅƱ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŘŜŎȅȊƧƛ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ 
!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ м ǇƻǿȅȍŜƧΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡмтō ǳǎǘΦ о wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀtywnego Systemu Obrotu, w przypadku niezawarcia przez emitenta 
ǳƳƻǿȅ Ȋ ŀǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ ŘƻǊŀŘŎŊ ƭǳō ōǊŀƪǳ ƧŜƧ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ нл Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ 
hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ όϠмтō ǳǎǘΦ мύ ŀƭbo w terminie 
нл Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ǳƳƻǿȅΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡмтō ǳǎǘΦ нΣ 
hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ƻƪǊŜǎ 
Řƻ о ƳƛŜǎƛťŎȅΦ WŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊŀǿŀǊǘŀ ƛ ƴƛŜ ǿŜƧŘȊƛŜ ǿ ȍȅŎƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŀ 
ǳƳƻǿŀ Ȋ ŀǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ ŘƻǊŀŘŎŊΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΦ tǊȊŜǇƛǎȅ Ϡмн ǳǎǘ оΦ ƛ Ϡ мнŀ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť 
odpowiednio.  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ϠмтŘ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ 
ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀŏ ƴŀ ǎǿƻƧŜƧ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō 
ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅǘŜƎƻ 
ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΦ ² ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǘŜƧ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ 
ǿǎƪŀȊŀŏ ƴŀȊǿť ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǇŜƱƴƛŊŎŜƎƻ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅΦ 

 

ArtΦ ту ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ 
ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƧŜǎǘ ȊŀƎǊƻȍƻƴȅ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ 
ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ 
ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл ŘƴƛΦ  
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴȅ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ 
ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ Řƻƪƻƴȅǿŀnego w 
ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƭǳō ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ȊŀȍŊŘŀŏ ƻŘ DƛŜƱŘȅ 
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ оŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ǿǎƪŀȊŀŏ ǘŜǊƳƛƴΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƎƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ obrotu 
ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛǳΦ  
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½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ оō ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ YƻƳƛǎƧŀ ǳŎƘȅƭŀ ŘŜŎȅȊƧť ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŊ ȍŊŘŀƴƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ Ǉƻ ƧŜƧ 
ǿȅŘŀƴƛǳ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀΣ ȍŜ ƴƛŜ ȊŀŎƘƻŘȊŊ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ŀƭǘŜǊnatywnego 
ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ 
lub ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 
DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳΣ ǿȅƪƭǳŎȊŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ 
CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƴƛƳƛ ȊŀƎǊŀȍŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƳǳ 
ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿǳ ƻōǊƻtu dokonywanego w tym 
ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƭǳō ǇƻǿƻŘǳƧŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ 
Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 
systemu ƳƻȍŜ ǇƻŘƧŊŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜōťŘŊŎȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ Ȋ ƻōǊƻǘǳΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǘŜ ǇǊȊŜǎǘŀƱȅ 
ǎǇŜƱƴƛŀŏ ǿŀǊǳƴƪƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ƴŀ ǘȅƳ ǊȅƴƪǳΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƴƛŜ ǎǇƻǿƻŘǳƧŜ ǘƻ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ 
ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƭǳō ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǊȅƴƪǳΦ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ 
alternatywnego systemu ƛƴŦƻǊƳǳƧŜ YƻƳƛǎƧť ƻ ǇƻŘƧťŎƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƛ ǇƻŘŀƧŜ ǘť ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏci. 
 
LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǇǳōƭƛƪƻǿŀƴŜ ǎŊ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ 
na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu. 
  
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘemu 
hōǊƻǘǳ ƪŀǊȅ ǳǇƻƳƴƛŜƴƛŀ ƭǳō ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ 
lub ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ wykonuje 
ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ αwƻȊŘȊƛŀƭŜ ± hōƻǿƛŊȊƪƛ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ alternatywnym 
ǎȅǎǘŜƳƛŜέ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ Ϡ мрŀ-15c 
lub ǿ Ϡ мт-17b, Organizator Alternatywnego Systemu ƳƻȍŜΣ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǎǘƻǇƴƛŀ ƛ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇƻǿǎǘŀƱŜƎƻ 
naruszenia lub uchybienia: 

¶ ǳǇƻƳƴƛŜŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ  

¶ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ рлΦллл ȊƱΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ Alternatywnego Systemu, 
ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǳǇƻƳƴƛŜƴƛǳ ƭǳō ƴŀƱƻȍŜƴƛǳ ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ƳƻȍŜ ǿȅȊƴŀŎȊȅŏ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǘŜǊƳƛƴ 
na ȊŀƴƛŜŎƘŀƴƛŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳ 
ƴŀǊǳǎȊŜƴƛƻƳ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƳƻȍŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 
ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ǘǊȅōƛŜ ƛ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳΦ 
½ƎƻŘƴƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ о wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ 
nŀƱƻȍƻƴŜƧ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƪŀǊȅ ƭǳō ǇƻƳƛƳƻ ƧŜƧ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀŘŀƭ ƴƛŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ 
w ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ōŊŘȋ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ 
w ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜΣ ƭǳō ǘŜȍ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƴŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘΦ нΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ 
!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƪŀǊŀ ǘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ƪŀǊŊ ǇƛŜƴƛťȍƴŊ 
ƴŀƱƻȍƻƴŊ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ м ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ рлΦллл ȊƱΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ Ϡ мтŎ ǳǎǘ п wŜgulaminu 
!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ оΣ 
ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ н ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΦ 

 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ YbC ƛ ƛƴƴŜ ƻǊƎŀƴȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜ ƪŀǊ 
administracyjnych za ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƭǳō ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ 
² ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎȅǘǳŀŎƧŀŎƘ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ƴŀƱƻȍƻƴŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘ 
ƧŜǎǘ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛŜ ƴŀǊŀȍƻƴȅ ƴŀ ǇƻƴƛȍǎȊŜ ǎŀƴƪŎƧŜΦ  
Zgodnie z artΦ мл ǳǎǘΦ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎȅ Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǿ ŎƛŊƎǳ мп Řƴƛ ƭƛŎȊŊŎ 
ƻŘ Řƴƛŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ƻŘ Řƴƛŀ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀƴƛŀ 
ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀnym lub ich wprowadzenia do alternatywnego systemu 
ƻōǊƻǘǳΣ ǇǊȊŜƪŀȊŀŏ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜƳ ǘȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΦ 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мо ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ ƧŜǏƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎȅ ƴƛŜ ŘƻǇŜƱƴƛ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎego z art. 10 
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ǳǎǘΦ р ǘŜƧ ¦ǎǘŀǿȅ ƭǳō ŘƻǇŜƱƴƛ Ǝƻ ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜΣ ƳƻȍŜ ǇƻŘƭŜƎŀŏ ƪŀǊȊŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜƧΣ ǘƧΦ ƪŀǊȊŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ 
do ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мллΦллл ȊƱ όǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύΣ ƴŀƪƱŀŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ YbCΦ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ол ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 
w wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ a!wΣ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƳΦƛƴΦ Ȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧŀƳƛ 
i ƴŀŘǳȍȅŎƛŀƳƛ ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ ǇƻŘŀǿŀƴƛŜƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀƳƛ ƻǎƽō 
ǇŜƱƴƛŊŎȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜΣ ƭƛǎǘŀƳƛ ƻǎƽō ƳŀƧŊŎȅŎƘ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō 
ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳΣ ōȅ ǿƱŀǏŎƛǿŜ ƻǊƎŀƴȅ ƳƛŀƱȅ 
uprawnienia m.in. do ƴŀƪƱŀŘŀƴƛŀ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘΣ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΥ 

¶ w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ŀǊǘΦ мп ƛ мр wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ς мрΦлллΦллл 9¦w ƭǳō мр ҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ 
ǊƻŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ŘƻǎǘťǇƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ 
ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅΣ ŀ ǿ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǿŀƭǳǘŊ ƴƛŜ jest 
ŜǳǊƻΣ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƧ ƪǿƻǘȅ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƪǊŀƧƻǿŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ н ƭƛǇŎŀ нлмп ǊΦΣ  

¶ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ŀǊǘΦ мс ƛ мт wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ς нΦрллΦллл 9¦w ƭǳō н ҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ 
ǊƻŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ŘƻǎǘťǇƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ 
ƻǊƎŀƴ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅΣ ŀ ǿ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǿŀƭǳǘŊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŜǳǊƻΣ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ 
tej kwoty w ǿŀƭǳŎƛŜ ƪǊŀƧƻǿŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ н ƭƛǇŎŀ нлмп ǊΦΣ ƻǊŀȊ 

¶ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ŀǊǘΦ муΣ мф ƛ нл wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ς мΦлллΦллл 9¦wΣ ŀ ǿ ǇŀƵǎǘǿƛŜ 
ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǿŀƭǳǘŊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŜǳǊƻΣ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƧ ƪǿƻǘȅ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƪǊŀƧƻǿŜƧ 
na ŘȊƛŜƵ н lipca 2014 r.  

² Řƴƛǳ с ƳŀƧŀ нлмт ǊΦ ǿŜǎȊƱŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ǳǎǘŀǿŀ Ȋ Řƴƛŀ Ȋ Řƴƛŀ мл ƭǳǘŜƎƻ нлмт ǊΦ ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ǳǎǘŀǿΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ 
ȊƻǎǘŀƱȅ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴŜ Řƻ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ  
{ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎȅ ƴƛŜ ŘƻǇŜƱƴƛŀ 
ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ 
z ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜΥ - ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ alternatywnym 
systemie obrotu ς ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ ŀƭōƻ - ƴŀƱƻȍȅŏΣ 
ōƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ƴŀƪƱŀŘŀƴŀ ƪŀǊŀΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ 
Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΦлллΦллл ȊƱΣ ŀƭōƻ - Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ƻōƛŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ƱŊŎȊƴƛŜΦ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мŜ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ŀƭōƻ ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ 
ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ тл Ǉƪǘ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ŀƭōƻ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рΦлллΦллл 
ȊƱ ŀƭōƻ ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ р҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ostatnim zbadanym 
ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜǏƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴŀ рΦлллΦллл ȊƱΣ ŀƭōƻ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ƻōƛe sankcje 
ƱŊŎȊƴƛŜΦ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ 
o ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ м ƛ п-у wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ YbC ƳƻȍŜ ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ 
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ς ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ ŀƭōƻ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ млΦоспΦллл ȊƱ ƭǳō ƪǿƻǘȅ 
ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ н҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ 
ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴŀ млΦоспΦллл ȊƱΣ ŀƭōƻ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ƻōƛŜ ǎŀƴƪŎƧŜ 
ƱŊŎȊƴƛŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ 
ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜΣ ȊŀƳƛŀǎǘ ƪŀǊȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǘȅƳ 
ǇǊȊŜǇƛǎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ 
straty.  
² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ YƻƳƛǎƧŀ 
ƳƻȍŜ ƴŀƪŀȊŀŏ ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛΣ ƪǘƽǊȅ ŘƻǇǳǏŎƛƱ ǎƛť ƛŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΣ ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŀ ƛŎƘ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ 
Ǝƻ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ȊŀǇƻōƛŜŎ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 
|ǊƻŘŜƪ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мƛ 
Ustawy o ofercie.  
Stosownie do art. 174 Ustawy o obrocie, ƴŀ ƪŀȍŘŜƎƻ ƪǘƻΣ ǿōǊŜǿ ȊŀƪŀȊƻǿƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ мм 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΣ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō 
na ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нΦлтнΦулл ȊƱΦ 
² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ 
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w ǿȅƴƛƪǳ ǘȅŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƵΣ ȊŀƳƛŀǎǘ ƪŀǊȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ 
do ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅΦ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтпŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 
ȊŀǊȊŊŘŎȊŜΣ ǳŘȊƛŜƭƛƱ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 
prawa, Komisjŀ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ пΦмпрΦслл ȊƱΦ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ 
ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му ǳǎǘΦ м-с wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ 
do ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ п 145 слл ȊƱ ƭǳō Řƻ ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ н҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ 
przychodu ǿȅƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ 
ƻƴŀ п мпр слл ȊƱΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ 
ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜΣ ȊŀƳƛŀǎǘ ƪŀǊȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǘȅƳ 
ǇǊȊŜǇƛǎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ 
straty.  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтсŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎȅ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ 
ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ŀǊǘΦ р ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΦлллΦллл 
ȊƱΦ  
Zgodnie z aǊǘΦ мтсŎ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƳΦƛƴΦ ǿ zakresie 
ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ŀǊǘΦ мтс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƪŀȊŀŏ ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛΣ ƪǘƽǊȅ ŘƻǇǳǏŎƛƱ ǎƛť ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΣ 
ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŀ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻǊŀȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ Ǝƻ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿŜ wskazanym terminie 
ŘȊƛŀƱŀƵΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ȊŀǇƻōƛŜƎŀŏ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ |ǊƻŘŜƪ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅ ōŜȊ 
ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛΦ  
² ǿȅƴƛƪǳ ƴŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǳǘǊǳŘƴƛƻƴȅΣ ŀ ƴŀǿŜǘ 
ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛƻƴȅΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƴŀƱƻȍŜƴƛŜ ƪŀǊ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƳƻȍŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 
Emitenta 
 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ !ƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ !ƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀƭŜȍȅ ȊŘŀǿŀŏ ǎƻōƛŜ ǎǇǊŀǿťΣ ȍŜ ǊȅȊȅƪƻ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ 
ǿ ŀƪŎƧŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ ƧŜǎǘ ƴƛŜǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜ ƻŘ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ inwestycjami w papiery 
ǎƪŀǊōƻǿŜΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ŦǳƴŘǳǎȊŀŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǘǊǳŘƴŊ Řo przewidzenia 
ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ ƪǳǊǎƽǿ ŀƪŎƧƛ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳΣ Ƨŀƪ ƛ ŘƱǳƎƛƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜΦ 

 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜƳ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŜƳ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊΣ 
ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ 
lub ǎƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ Ȋ ƭƛǎǘȅ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅŎƘ 5ƻǊŀŘŎƽǿ 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ му ǳǎǘΦ т wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΥ  

a. ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ƻƪǊŜǎǳ о ƭŀǘ 
od Řƴƛŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Ŧƛƴŀƴǎƻwych w alternatywnym systemie, 
z ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǳƳƻǿȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ му ǳǎǘΦ п 
Regulaminu ASO,  

b. ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ  

c. ǎƪǊŜǏƭŜƴƛŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ Ȋ ƭƛǎǘȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ му ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΦ  

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ Řƭŀ ƪǘƽǊŜƎƻ 
ǇƻŘƳƛƻǘ ǘŜƴ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ 
obrotu luō ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿΦ 

 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜƳ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŜƳ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΣ ƭǳō 
ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ф ǳǎǘΦ о wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych w alternatywnym 
ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƧŜǎǘ ƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǿŀȍƴŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ǳƳƻǿƛŜ ƻ ŀƴƛƳƻǿŀƴƛŜ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛť Řƻ ǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǿȅƳƻƎƽǿ ŀƴƛƳƻǿŀƴƛŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ 
ǿ ŀǊƪǳǎȊǳ ȊƭŜŎŜƵΣ ƳƛƴƛƳŀƭƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊƭŜŎŜƵ ƛ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŜƎƻ ǎǇǊŜŀŘǳΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ 
animowania.  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ф ǳǎǘΦ р hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ōŜȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ о 
ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƛŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴƛŜ ƴŀ 
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Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ŀƭōƻ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƭǳō ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƛƴƴȅƳ ƴƛȍ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ 
Organizatora Alternatywnego Systemu.  
² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǇƻǿȅȍŜƧΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ǿŜȊǿŀŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 
ǿŀǊǳƴƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ оΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ол Řƴƛ ƻŘ ǘŜƎƻ ǿŜȊǿŀƴƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀ ǘƻ Ȋŀ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ Řƭŀ ǇƻǇǊŀǿȅ 
ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ Ŧƛnansowymi tego emitenta.  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ф ǳǎǘΦ т ƛ ǳǎǘΦ уΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǳǎǘΦ рΣ мл ƛ ммΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ όƛύ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ 
Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳ ƻǊŀȊ όƛƛύ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 
systemie obrotu, ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ 
ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ - ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ Řƴƛǳ όƛύ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō 
ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΣ όƛƛύ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ 
Rynku - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub 
ƛŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻΦ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ нл wŜƎǳƭŀminu ASO Animator Rynku na podstawie umowy zawartej z Organizatorem 
!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ƭǳō Ȋōȅǿŀƴƛŀ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎǿƻƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŎŜƭǳ ǿǎǇƻƳŀƎŀƴƛa 
ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ 
!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳΦ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ǇǊŀǿƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ Řŀƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀŘŀƵ 
Animatora Rynku, o ile nie wykonuje on ich zgodnie z pǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 
ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǳƳƻǿŊΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΦ  
Wŀƪ ǿǎƪŀȊǳƧŜ Ϡ ф ǳǎǘΦ ф Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǳǎǘΦ мл ƛ ммΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΣ 
hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘŀƴŜƎƻ 
ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ŎƛŊƎƱȅŎƘ ƭǳō ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ 
ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ ƻŘ Řƴƛŀ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΦ 
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II. hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻǎƽō odpowiedzialnych za informacje zawarte 
w Dokumencie Informacyjnym  

 
1. Emitent 

 
 

 

Nazwa (firma): 
hƴŜ {ƻƭǳǘƛƻƴ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ όŘŀǿƴŜƧΥ /ŜǊōŜǊ CƛƴŀƴǎŜ {ǇƽƱƪŀ 
Akcyjna) 

Kraj: Polska 

Siedziba: tƱƻŎƪ 

Adres: ǳƭΦ tƻǇƱŀŎƛƵǎƪŀ муΣ лф-плн tƱƻŎƪ 

Numer KRS:  0000588729 

hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ {ŊŘǳΥ     
{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ _ƻŘȊƛ-|ǊƽŘƳƛŜǏŎƛŀ w _ƻŘȊƛ, XX ²ȅŘȊƛŀƱ 
DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ 

REGON: 363093701 

NIP:  521-371-39-33 

Telefon:  +48 (24) 364 81 55 

Poczta e-mail:  biuro@onesolutionsa.pl 

Strona www:  www.onesolutionsa.pl 

 
 
Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym. 
 
W imieniu Emitenta dziaƱŀ: 
 

¶ tŀǿŜƱ ²ƽƧŎƛŎƪƛ ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ. 

 
5ȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀƳΣ ȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƳƻƧŊ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊ ƛ ǇǊȊȅ ŘƻƱƻȍŜƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ 
ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛΣ ōȅ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǘŀƪƛ ǎǘŀƴΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǎŊ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘŜƭƴŜ ƛ 
zgodne ze ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳΣ ƛ ȍŜ ǿ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ƴƛŜ ǇƻƳƛƴƛťǘƻ ƴƛŎȊŜƎƻΣ Ŏƻ ƳƻƎƱƻōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ 
na jego znaczenie i ǿȅŎŜƴť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȍŜ ƻǇƛǎǳƧŜ ƻƴ 
ǊȊŜǘŜƭƴƛŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛΦ 
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2. Autoryzowany Doradca 
 

 

 
 

Nazwa (firma): Lb/ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj: Polska 

Siedziba: tƻȊƴŀƵ 

Adres: 60-уол tƻȊƴŀƵΣ ǳƭΦ YǊŀǎƛƵǎƪƛŜƎƻ мс 

Numer KRS:  0000028098 

hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ {ŊŘǳΥ     
{ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ tƻȊƴŀƵ - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII 
²ȅŘȊƛŀƱ Gospodarczy KRS 

REGON: 630316445 

NIP:  778-10-24-498 

Telefon:  + 48 (61) 851 86 77 

Fax:  + 48 (61) 851 86 77 

Poczta e-mail:  biuro@incsa.pl 

Strona www:  www.incsa.pl 

 
Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych przekazanych przez 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ōǊŀƱ ǳŘȊƛŀƱ 
w ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ŎŀƱŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΦ 
 
² ƛƳƛŜƴƛǳ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ ŘȊƛŀƱŀƧŊΥ 

¶ Sebastian Huczek ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΣ 
 

5ȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀƳyΣ ȍŜ 5ƻƪǳƳŜƴǘ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ 
ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿȅƳƻƎŀƳƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪǳ bǊ м Řƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ 
ǳŎƘǿŀƭƻƴŜƎƻ ¦ŎƘǿŀƱŊ bǊ мптκнллт ½ŀǊȊŊŘǳ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ Ȋ Řƴƛŀ м marca 
нллт ǊΦ όȊ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΣ ƻǊŀȊ ȍŜ ǿŜŘƱǳƎ naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami 
ǇǊȊŜƪŀȊŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǎŊ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘŜƭƴŜ 
i ȊƎƻŘƴŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳΣ ƻǊŀȊ ȍŜ ƴƛŜ ǇƻƳƛƴƛťǘƻ ǿ ƴƛƳ ȍŀŘƴȅŎƘ ŦŀƪǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ƧŜƎƻ 
ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ƛ ǿȅŎŜƴť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȍŜ ƻǇƛǎǳƧŜ ƻƴ ǊȊŜǘŜƭƴƛŜ 
ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ŘŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛΦ  
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III. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do 
alternatywnego systemu obrotu 

 

1. {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǊƻŘȊŀƧƽǿΣ ƭƛŎȊōȅ ƻǊŀȊ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ 
ǿȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜƳ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀΣ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ 
Ȋ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƭǳō ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

 
Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 
wprowadzane jest: 

¶ нΦлллΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ Řǿŀ Ƴƛƭƛƻƴȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ 
όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ 

¶ моΦлллΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǘǊȊȅƴŀǏŎƛŜ Ƴƛƭƛƻƴƽǿύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 
лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ  

¶ мллΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ 
groǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ 

¶ рллΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǇƛťŏǎŜǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ 
όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 

 
Akcje serii A, B, C i D ƴƛŜ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ A, B, C i D ƴƛŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ȍŀŘƴȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΣ 
ani ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΦ  
 
Akcje serii A w liczbie 2.000.000 ƛ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 0,10 ȊƱ ǇƻǿǎǘŀƱȅ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀƪǘǳ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ 
16.11.2015 r. ƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƻǇƱŀŎƻƴŜ ƎƻǘƽǿƪŊ. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ ! ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ ǿ Řƴƛǳ 
27.11.2015 r. Repertorium A numer: 1602/2015. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ ! ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ŘǿƛŜ ƻǎƻōȅ όƧŜŘƴŊ ƻǎƻōť 
ŦƛȊȅŎȊƴŊ ς WŀǊƻǎƱŀǿ YŀǊǇƛƵǎƪƛ ƻǊŀȊ ƧŜŘƴŊ ƻǎƻōť ǇǊŀǿƴŊ α!ǳǊŜǳǎέ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦύ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ǊƽǿƴƛŜƧ лΣмл ȊƱΦ 
 
!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ . ǇƻǿǎǘŀƱȅ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ п Ȋ Řƴƛŀ у ƎǊǳŘƴƛŀ нлмр ǊΦ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 
hƴŜ {ƻƭǳǘƛƻƴ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ όŘŀǿƴŜƧΥ /ŜǊōŜǊ CƛƴŀƴǎŜ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀύ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ B Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ 
dotychczasowych akcjonariuszy. tƻŘƧťǘƻ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ŜƳƛǎƧƛ 13.000.000 akcji imiennych serii B ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ !ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ Řƴƛŀ 23.12.2015 r. Repertorium 
A numer: 1738/2015. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ . ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ мт Ȋ Řƴƛŀ с ƭǳǘŜƎƻ нлмс ǊΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ 
Zgromadzenia hƴŜ {ƻƭǳǘƛƻƴ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ ооп Ϡ Y{I 
Ȋ ȊǿΦ ½ Ϡ т ǳǎǘ с {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ȊƳƛŜƴƛƻƴƻ моΦлллΦллл ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ǎŜǊƛƛ . ƴŀ моΦлллΦллл ŀƪŎƧƛ ƴŀ 
okaziciela serii B. Repertorium A numer: 159/2016. Zmiany w zakresie zamiany akcji imiennych na akcje na 
ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ȊƻǎǘŀƱȅ zarejestrowane w KRS w dniu 12.02.2016 r. Akcje serii B zosǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ 8 ƻǎƽō (5 ƻǎƽō 
fizycznych, 3 osoby prawneύΣ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ǊƽǿƴƛŜƧ лΣ82 ȊƱΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ . ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻƪǊȅǘŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ 
ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƱŊŎȊƴƛŜ нсΦллл ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ƪŀȍŘŀ ƳƛŀƱŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ рл ȊƱΣ ǿ {ǇƽƱŎŜ ǇƻŘ 
fiǊƳŊ twh LƴǾŜǎǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ÀȅǊŀǊŘƻǿƛŜΣ ǿǇƛǎŀƴŜƧ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Yw{ ллллротпспΦ 
_ŊŎȊƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ twh LƴǾŜǎǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿȅŎŜƴƛƻƴŀ ƴŀ ƪǿƻǘť млΦсслΦллл ȊƱΦ wŀǇƻǊǘ Ȋ ǿȅŎŜƴȅ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ tǊƻ LƴǾŜǎǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ол ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлмр ǊΦ ǇǊȊŜȊ tǊƻƪƻǎǘ 
/ƻƴǎǳƭǘƛƴƎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ wŀǇƻǊǘ ȊƻǎǘŀƱ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ .ƛŜƎƱŜƎƻ wŜǿƛŘŜƴǘŀ ¢ƻƳŀǎȊŀ ²ƱƻŘŀǊŎȊȅƪŀ ƴǊ ŜǿƛŘŜƴŎȅƧƴȅ 
12 улсΦ wŀǇƻǊǘ Ȋ ǿȅŎŜƴȅ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ ±L ǇƪǘΦ пΦ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΦ   
 
Akcje serii C ǇƻǿǎǘŀƱȅ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ му Ȋ Řƴƛŀ с ƭǳǘŜƎƻ нлмс ǊΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ One 
Solution {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ όŘŀǿƴŜƧΥ /ŜǊōŜǊ CƛƴŀƴǎŜ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀύ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ 
dotychczasowych akcjonaǊƛǳǎȊȅΦ tƻŘƧťǘƻ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ŜƳƛǎƧƛ 100.000 akcji na okaziciela serii C ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ !ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ Řƴƛŀ 09.04.2016 r. Repertorium 
A numer: 159/2016. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ / ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ р ƻǎƽō όп ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜΣ м ƻǎƻōŀ ǇǊŀǿƴŀύΣ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ 
ƴŀōȅŎƛŀ ǊƽǿƴƛŜƧ мΣнл ȊƱΦ 
 
½ŀǊȊŊŘ hƴŜ {ƻƭǳǘƛƻƴ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ όŘŀǿƴŜƧΥ /ŜǊōŜǊ CƛƴŀƴǎŜ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀύ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ art. 430-
433 oraz 444, 446 i ппт Y{IΣ ŀ ƴŀŘǘƻ Ϡ 7 ust. 7.9 ς тΦмф {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊΦ мκмлκнлмт Ȋ Řƴƛŀ 
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нтΦмлΦнлмт ǊΦ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǿȅǊŀȍŜƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 
ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 
ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛΣ ǇƻŘƧŊƱ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ нκммκнлмт Ȋ Řƴƛŀ лтΦммΦнлмт ǊΦ ½ŀǊȊŊŘǳ One Solution 
{ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ tƱƻŎƪǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 
D Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΦ tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť рллΦллл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ 
ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ wŜǇŜǊǘƻǊƛǳƳ ! ƴǳƳŜǊΥ рурмκнлмтΦ Akcje serii D ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ ǿ Řƴƛǳ 05.04.2018 
r.  Akcje serii D ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ 11 ƻǎƽō fizycznychΣ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ǊƽǿƴƛŜƧ мΣлл ȊƱΦ 

Uprzywi le jowanie osobiste akcjonar iuszy  
{ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƵ ƻǎƻōƛǎǘȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ  

Uprzywi le jowanie akcj i  Emitenta  
Akcje Emitenta serii A, B, C i D ƴƛŜ ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ ормΣ ŀǊǘΦ орн ƛ ŀǊǘΦ оро Y{IΦ  

Ograniczenia umowne  
tŀƴ tƛƻǘǊ aƛťŘƭŀǊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛť Řƻ niezbywania posiadanych przez siebie 3.824.779 sztuk akcji serii A, B oraz 
D do dnia 31.12.202м ǊΦ hǇǊƽŎȊ ǘŜƎƻ, nƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ǳƳƻǿƴŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ A, 
B, C i D. 

Ograniczenia ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ ȊŜ {ǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
{ǘŀǘǳǘ ƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ п ǇƪǘΦ нл ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊΦ ¦ǎǘŀǿŀ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 
ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊōȅǿŀƧŊŎŜ ƛ ƴŀōȅǿŀƧŊŎŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇŀƪƛŜǘȅ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱ ǿ 
ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǳƭŜƎƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ȊƳƛŀƴƛŜ Ȋ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎȊȅƴΣ ǎȊŜǊŜƎ ǊŜǎǘǊȅƪŎƧƛ ƛ 
ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻŘƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť Řƻ ǘŀƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƛ ȊŘŀǊȊŜƵΦ  
² ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ 
33 1/3%, 50%, 75% albƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŀƭōƻ ǇƻǎƛŀŘŀƱ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈Σ мл҈Σ 
мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо мκо҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜΣ ŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ 
ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо 1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej 
ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ȊƻǎǘŀƱ ƴŀƱƻȍƻƴȅ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ YbC ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪƛΣ ƻ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛǳ ǇƻǿȅȍŜƧ 
ƻǇƛǎȅǿŀƴȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ȊŀǿƛŀŘŀƳƛŀƴƛŀ ǇƻǿǎǘŀƧŜ ǘŀƪȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƛŀƴȅ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ 
ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ мл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧŜ ǎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ȊŀǿƛŀŘŀƳƛŀƴƛŀ 
ǇƻǿǎǘŀƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƛŀƴȅ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ оо҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻ Ŏƻ 
ƴŀƧƳƴƛŜƧ м҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΦ 5ƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛ ȊƻǎǘŀƱ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ǘŜǊƳƛƴ п Řƴƛ 
ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ȊƳƛŀƴȅ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ŀƭōƻ ƻŘ ŘƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘƻǿƛŜŘȊƛŀƱ ǎƛť ƻ ǘŀƪƛŜƧ 
zmianie lub przy zachoǿŀƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƳƽƎƱ ǎƛť ƻ ƴƛŜƧ ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏΦ 
² ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ сфŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ 
ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊΥ 

1. ȊŀƧǏŎƛŜƳ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ ŎȊȅƴƴƻǏŏ ǇǊŀǿƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻΤ 

2. ǇƻǏǊŜŘƴƛƳ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

¦ǎǘŀǿŀ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀ ǘŀƪȍŜΣ ȍŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ 
ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴia; nie dotyczy to sytuacji, gdy 
ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜΣ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƛ deklaruje zamiar 
wykonywania tego prawa - ǿ ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 
ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ zabezpieczenie. 
²ȅƪŀȊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƴȅŎƘ ǿ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛǳ ǎƪƱŀŘŀƴȅƳ ǿ YbC ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ƧŜǎǘ ǿ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ 
ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ tƻƴŀŘǘƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜƳ 
lub ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜƳ мл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǇƻŘƳƛƻǘ ƧŜ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅ Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ 
ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ȊŀƳƛŀǊƽǿ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ okresie 
мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ŎŜƭǳ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀΦ ½Ƴƛŀƴŀ ȊŀƳƛŀǊƽǿ ƭǳō ŎŜƭǳ ǎƪǳǘƪǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛŜƳ 
ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜƎƻΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ о Řƴƛ ƻŘ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǘŜƧ ȊƳƛŀƴȅΣ ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ 
YbC ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪƛ ƻ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƧ ȊƳƛŀƴƛŜΦ 
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{ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ уф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǎƪǳǘƪǳƧŜ zakazem 
ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƴŀōȅǘȅŎƘ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǿƻƱŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ 
ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΦ tǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ǿȅƪƻƴŀƴŜ ǿōǊŜǿ ȊŀƪŀȊƻǿƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ ǇǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ǿȅƴƛƪƽǿ 
ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀŘ ǳŎƘǿŀƱŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 
5ƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿ ǎǿƻōƻŘȊƛŜ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀƪŀȊ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛ 
ƻōŎƛŊȍƻƴȅƳƛ ȊŀǎǘŀǿŜƳ Řƻ ŎƘǿƛƭƛ ƧŜƎƻ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ όŀǊǘΦ тр ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧύΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƴŀōȅŎƛŜ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǳƳƻǿy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, 
ȊŀǿŀǊǘŊ ǇǊȊŜȊ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ н ƪǿƛŜǘƴƛŀ нллп ǊΦ 
o ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ό5ȊΦ ¦Φ bǊ фмΣ ǇƻȊΦ утмύΦ 5ƻ ŀƪŎƧƛ ǘȅŎƘ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǘǊȅō ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ 
okreǏƭƻƴȅ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ фп ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 
finansowymi. 
 
hōƻǿƛŊȊƪƛ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ 
ό¦9ύ ƴǊ рфсκнлмп ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴŀŘǳȍȅŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
Od dnia 3 lipca 2016 ǊΦ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ƨŀƪƻ ŀƪŎƧŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻŘƭŜƎŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛƻƳ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ ƴǊ рфсκнлмп Ȋ Řƴƛŀ мс ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмп ǊΦ ǿ 
ǎǇǊŀǿƛŜ ƴŀŘǳȍȅŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ όαwƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!wέύΦ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƳŀƧŊ ȊŀǎƛťƎ ƻƎƽƭƴȅΣ ǿƛŊȍŊ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƛ ǎŊ 
ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ƴŀ ŎŀƱȅƳ ƻōǎȊŀǊȊŜ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ōŜȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ƛŎƘ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 
ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜΦ ² ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ 
ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ƧŜƎƻ ǇǊȊŜǇƛǎƽw, przy czym przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy 
o ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǊŀȊƛŜ ƛŎƘ ƪƻƭƛȊƧƛ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ȊŀŎƘƻǿǳƧŊ ǿŀȍƴƻǏŏΣ ƭŜŎȊ Ȋŀǿťȍƻƴȅ 
ȊƻǎǘŀƧŜ ȊŀƪǊŜǎ ƛŎƘ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀΦ 5ƭŀ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ Ǌȅƴƪǳ ƻȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƛ ǇƻƳƛƧŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿȅȍŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǳǎǘŀǿ ƻǊŀȊ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀƪǘƽǿ 
ǿȅƪƻƴŀǿŎȊȅŎƘ ǎǇǊȊŜŎȊƴȅŎƘ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ a!wΦ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!w Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ŘƻΥ  

1. ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō ōťŘŊŎȅŎƘ 
ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΤ  

2. ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǿƛŜƭƻǎǘǊƻƴƴȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘ 
ƻōǊƻǘǳ όαa¢CέύΣ ȊƻǎǘŀƱȅ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ a¢C ƭǳō ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť 
o dopuszczenie do obrotu na MTF;  

3. ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘ 
ƻōǊƻǘǳ όαh¢CέύΤ  

4. ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜǳƧťǘȅŎƘ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǇǳƴƪǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƴŀ ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŏ ȊŀƭŜȍŊ 
od ŎŜƴȅ ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǘȅŎƘ ƭƛǘŜǊŀŎƘΣ ƭǳō ƳŀƧŊ ƴŀ 
ƴƛŜ ǿǇƱȅǿΣ ǿ ǘȅƳ ƳΦƛƴΦ ǎǿŀǇƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ƭǳō ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ƴŀ ǊƽȍƴƛŎŜ ƪǳǊǎƻǿŜΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мп ƛ мр wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ȊŀōǊŀƴƛŀ ǎƛť ƪŀȍŘŜƧ ƻǎƻōƛŜΥ 
1. wykƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƭǳō ǳǎƛƱƻǿŀƴƛŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ  

2. ǊŜƪƻƳŜƴŘƻǿŀƴƛŀ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōƛŜ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŀ ƧŜƧ Řƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ ƭǳō  

3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;  

4. dokonywania manipulacji na rynku ƭǳō ǳǎƛƱƻǿŀƴƛŀ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƛ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǇƻǳŦƴŀ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǊƻŘȊŀƧŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΥ  
1. ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƭǳō ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō 
ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 
lub nŀ ŎŜƴȅ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ  

2. ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅŎƘ Ȋŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ȊƭŜŎŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ǘŀƪȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƪƭƛŜƴǘŀ ƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƧŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀƳƛ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅƳƛ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō 
ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƭǳō 
ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ 
do ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳ ƭǳō ŎŜƴť 
ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ  
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tƻƴŀŘǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť Ȋŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƻƴŜ ƴŀ ȊōƛƽǊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ 
ƪǘƽǊŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƭǳō Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ȊŀƛǎǘƴƛŜƧŊΣ ƭǳō ƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ƭǳō Ƴƻȍƴŀ 
ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ǎŊ ǿ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜΣ 
ŀōȅ Ƴƻȍƴŀ ōȅƱƻ ǿȅŎƛŊƎƴŊŏ Ȋ ƴƛŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛ Ŏƻ Řƻ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ǘŜƎƻ ǎȊŜǊŜƎǳ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō 
ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƴŀ ŎŜƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ 
w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ƭǳō ǿȅƴƛƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 
ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΣ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ Ƴƻȍƴŀ ǳȊƴŀŏ ǘŜ 
ǇǊȊȅǎȊƱŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǘƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŜΣ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ ŜǘŀǇȅ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜ ǘŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ȊǿƛŊȊŀƴe 
z ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜƳ ƭǳō ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴƛŜƳ ǘȅŎƘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǘŜƎƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΦ 
bŀŘǘƻ ŜǘŀǇ ǇƻǏǊŜŘƴƛ ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳ ƧŜǎǘ ǳȊƴŀƴȅ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎŀƳ ǿ ǎƻōƛŜ 
ǎǇŜƱƴƛŀ ƪǊȅǘŜǊƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΦ  
WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŀǊǘΦ т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ich do ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΣ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳΣ ƻȊƴŀŎȊŀƧŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ 
ǊŀŎƧƻƴŀƭƴȅ ƛƴǿŜǎǘƻǊ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƱōȅΣ ƻǇƛŜǊŀƧŊŎ ǎƛť ƴŀ ƴƛŎƘ ǿ ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊȅ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ǎǿƻƛŎƘ 
ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ у ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Ƴŀ 
ƳƛŜƧǎŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǘť ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ 
ƴŀōȅǿŀƧŊŎ ƭǳō ȊōȅǿŀƧŊŎΣ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǘŀ ŘƻǘȅŎȊȅΦ ²ȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƴǳƭƻǿŀƴƛŀ 
ƭǳō ȊƳƛŀƴȅ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǘŀ ŘƻǘȅŎȊȅΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ 
ȊƭŜŎŜƴƛŜ ȊƱƻȍƻƴƻ ǇǊȊŜŘ ǿŜƧǏŎƛŜƳ ŘŀƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť 
za wykorzystywanie informacji poufnej.  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ у ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǳŘȊƛŜƭŀƴƛŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ 
ǇƻǳŦƴŜ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŜ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōȅ Řƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ 
ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƻǊŀȊΥ 

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀōȅƱŀ ƭǳō ȊōȅƱŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ŘƻǘȅŎȊŊΣ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀ ǘť ƻǎƻōť Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΤ 
lub 

2. ǳŘȊƛŜƭŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ŀƴǳƭƻǿŀƱŀ ƭǳō ȊƳƛŜƴƛƱŀ 
zlecenie doǘȅŎȊŊŎŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ŘƻǘȅŎȊŊΣ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀ 
ǘť ƻǎƻōť Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ ŀƴǳƭƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ȊƳƛŀƴȅΦ 

!ǊǘΦ у wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻǎƽō ōťŘŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ 
Ȋ ǊŀŎƧƛΥ ōȅŎƛŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ȊŀǊȊŊŘŎȊȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ 
ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀǿƻŘǳ 
ƭǳō ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƭǳō ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊȊŜǎǘťǇŎȊŊ ƻǊŀȊ Řƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ǿŜǎȊƱȅ ǿ 
ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōȅ ǘŜ ǿƛŜŘȊŊ ƭǳō 
Ǉƻǿƛƴƴȅ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ŀǊǘΦ у wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w Ƴŀ 
zastosowanie zgodnie z prawem krŀƧƻǿȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ōƛƻǊŊ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ 
decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ф ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊŀǿƴŀ ƧŜǎǘ ƭǳō ōȅƱŀ ǿ posiadaniu informacji 
ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ w ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀ ƻǎƻōŀ ǇǊŀǿƴŀΥ  

1. ǳǎǘŀƴƻǿƛƱŀΣ ǿŘǊƻȍȅƱŀ ƛ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƱŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ƛ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ 
ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜΣ ŀōȅ ŀƴƛ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻŘƧťƱŀ ǿ ƧŜƧ ƛƳƛŜƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧť 
ƻ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ȊōȅŎƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ŀƴƛ ȍŀŘƴŀ ƛƴƴŀ 
ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀΣ ƪǘƽǊŀ ƳƻƎƱŀ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŜ ǘŜƧ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴƛŜ ōȅƱŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ 
informacji poufnych; oraz  

2. ƴƛŜ ȊŀŎƘťŎŀƱŀΣ ƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭŀƱŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ƴƛŜ ƴŀƪƱŀƴƛŀƱŀ ŀƴƛ ƴƛŜ ǿȅǿƛŜǊŀƱŀ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅǿǳ 
na ƻǎƻōť ŦƛȊȅŎȊƴŊΣ ƪǘƽǊŀ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƴŀōȅƱŀ ƭǳō ȊōȅƱa instrumenty finansowe, 
ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΦ 

tƻƴŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ф ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǎŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 
ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻrzystania 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀ ƻǎƻōŀΥ  

1. jest ς ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ς 
ŀƴƛƳŀǘƻǊŜƳ Ǌȅƴƪǳ ƭǳō ƻǎƻōŊ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŊ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘΣ ŀ ƴŀōȅǿŀƴie lub 
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ȊōȅǿŀƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ǎǇƻǎƽō 
uprawniony w normalnym trybie sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego 
instrumentu finansowego; lub  

2. ƧŜǎǘ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŀ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƻǎƽō ǘǊȊŜŎƛŎƘΣ ŀ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ȊōȅŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊƭŜŎŜƴƛŜΣ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ŎŜƭǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŀƪƛŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ǿ ǎǇƻǎƽō 
ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ǿ ƴƻǊƳŀƭƴȅƳ ǘǊȅōƛŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ȊŀǿƻŘǳ ƭǳō 
ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǘŜƧ ƻǎƻōy. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ф ǳǎǘΦ о wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 
ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀ ƻǎƻōŀ ȊŀǿƛŜǊŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧť ƴŀōȅŎƛŀ 
ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƎŘȅ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǘŜƧ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ǿ ŎŜƭǳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ 
ǎǘŀƱƻ ǎƛť ǿȅƳŀƎŀƭƴŜΣ ǿ ŘƻōǊŜƧ ǿƛŜǊȊŜ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ƻōŜƧǏŎƛŀ ȊŀƪŀȊǳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛa informacji poufnych 
oraz:  

1. ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǘƻ ǿȅƴƛƪŀ ȊŜ ȊƱƻȍƻƴŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō ǳƳƻǿȅ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǇǊȊŜŘ ǿŜƧǏŎƛŜƳ ǇǊȊŜȊ 
ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŊ ƻǎƻōť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ ƭǳō  

2. ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ǿ ŎŜƭǳ ǿȅǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƭǳō ǊŜƎǳƭŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ 
ǇƻǿǎǘŀƱƻ ǇǊȊŜŘ ǿŜƧǏŎƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŊ ƻǎƻōť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΦ 

{ŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǘŀ ǳȊȅǎƪŀƱŀ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ƭǳō ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǘŜ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Řƻ ŎŜƭǳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊŜƧťŎƛŀΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ǿ 
ƳƻƳŜƴŎƛŜ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ 
ǇƻǳŦƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ Ƨǳȍ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǇǊȊŜǎǘŀƱȅ ōȅŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ǇƻǳŦƴȅƳƛΦ 
Akapit ten nie ma jednak zastosowania do zwiťƪǎȊŀƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀΦ 
{ŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǎǿŊ ǿƛŜŘȊť ƻ ǿƱŀǎƴŜƧ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ȊōȅŎƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇǊȊȅ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ȊōȅŎƛǳ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ ǎŀƳ ǿ ǎƻōƛŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ 
informacji poufnych. 
bƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƧŜŘƴŀƪ ƻŘ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ Ƴƻȍƴŀ ǳȊƴŀŏΣ ȍŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ȊŀƪŀȊǳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ŀǊǘΦ мп wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜΣ ƧŜȍŜƭƛ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǳǎǘŀƭƛΣ ȍŜ 
ǇƻǿƻŘȅ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊƭŜŎŜƵΣ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ƛƴƴȅŎƘ ȊŀŎƘƻǿŀƵ ōȅƱȅ ƴƛŜǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜΦ 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мл wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ōŜȊǇǊŀǿƴŜ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ 
ƻǎƻōŀ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƛ ǳƧŀǿƴƛŀ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōƛŜΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ 
ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ǘƻ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ƴƻǊƳŀƭƴȅƳ ǘǊȅōƛŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 
ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ȊŀǿƻŘǳ ƭǳō ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΦ bƛƴƛŜƧǎȊȅ ŀƪŀǇƛǘ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ƪŀȍŘŜƧ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜƧ ƭǳō ǇǊŀǿƴŜƧ 
ǿ ǎȅǘǳŀŎƧŀŎƘ ƛ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ у ǳǎǘΦ п wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ 5ŀƭǎȊŜ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ 
ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ у ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ƻȊƴŀŎȊŀ ōŜȊǇǊŀǿƴŜ 
ǳƧŀǿƴƛŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻǇƛǎȅǿŀƴȅƳ ŀǊǘȅƪǳƱŜƳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǳƧŀǿƴƛŀƧŊŎŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧť ƭǳō 
ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŜ ǿƛŜ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ƻƴŜ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘ ǇƻǳŦƴȅŎƘΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мн ǳǎǘΦ м 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΥ  

1. ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ƭǳō ƛƴƴŜ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜΥ  

a. ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊ ƭǳō ƳƻƎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀŏ ǿ ōƱŊŘ Ŏƻ Řƻ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ 
finansowy, lub co do ich ceny; lub  

b. ǳǘǊȊȅƳǳƧŊ ŀƭōƻ ƳƻƎŊ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀŏ ŎŜƴť ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ 
ƴƛŜƴŀǘǳǊŀƭƴȅƳ ƭǳō ǎȊǘǳŎȊƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΤ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻǎƻōŀ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧťΣ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŀ 
ȊƭŜŎŜƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎŀ ƪŀȍŘŜ ƛƴƴŜ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜ ŘƻǿƛŜŘȊƛŜΣ ƛȍ Řŀƴŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀΣ 
ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƭǳō ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱȅ Ȋ ȊŀǎŀŘƴȅŎƘ ǇƻǿƻŘƽǿ ƛ ǎŊ ȊƎƻŘƴŜ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘȅƳƛ ǇǊŀƪǘȅƪŀƳƛ 
ǊȅƴƪƻǿȅƳƛ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴȅƳƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мо wƻȊǇƻǊȊŊdzenia MAR;  

2. ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ƭǳō ƛƴƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƭǳō ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ŀƭōƻ 
ƳƻƎŊŎŜ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ŎŜƴť ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳȍȅŎƛŜƳ 
ŦƛƪŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀǊȊťŘȊƛ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ŦƻǊƳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ǿ ōƱŊŘ ƭǳō ǇƻŘǎǘťǇu; 

3. ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ƳŜŘƛƽǿΣ ǿ ǘȅƳ LƴǘŜǊƴŜǘǳΣ ƭǳō ǇǊȊȅ ǳȍȅŎƛǳ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿΣ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊ ƭǳō ƳƻƎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀŏ ǿ ōƱŊŘ Ŏƻ Řƻ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΣ ƭǳō Ŏƻ Řƻ ƛŎƘ ŎŜƴȅΣ ƭǳō ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎƛť ƭǳō ƳƻƎŊ ȊŀǇŜǿƴƛŏ 
ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎƛť ŎŜƴȅ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ƴƛŜƴŀǘǳǊŀƭƴȅƳ ƭǳō 
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sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba 
ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƧŊŎŀ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿƛŜŘȊƛŀƱŀ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅƱŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ōȅƱȅ 
ŦŀƱǎȊȅǿŜ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜ ǿ ōƱŊŘΤ  

4. ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜ ŦŀƱǎȊȅǿȅŎƘ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ōƱŊŘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǇǊȊŜƪŀȊǳƧŊŎŀ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿƛŜŘȊƛŀƱŀ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅƱŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ƻƴŜ ŦŀƱǎȊȅǿŜ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜ ǿ ōƱŊŘΦ 

 
 
Zgodnie z art. 12 ust. 2 RozpoǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w Ȋŀ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť ƳΦƛƴΦ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀΥ  

1. ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ƻǎƻōȅ ƭǳō ƻǎƽō ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿǎǇƽƭƴƛŜΣ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ 
ǇƻȊȅŎƧƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΣ ƪǘƽǊŜ ǎƪǳǘƪǳƧŜ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ 
ǎƪǳǘƪƻǿŀŏΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜƳ ǇƻȊƛƻƳǳ ŎŜƴ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƭǳō ƪǳǇƴŀ ƭǳō 
ǎǘǿŀǊȊŀ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ǎǘǿŀǊȊŀŏ ƴƛŜǳŎȊŎƛǿŜ ǿŀǊǳƴƪƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΤ  

2. ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ƻǘǿŀǊŎƛǳ ƭǳō ȊŀƳƪƴƛťŎƛǳ ǊȅƴƪǳΣ ƪǘƽǊŜ 
ǎƪǳǘƪǳƧŜ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ǿ ōƱŊŘ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƪƛŜǊǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ŎŜƴŀƳƛ 
podanymi do ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǿ ǘȅƳ ŎŜƴŀƳƛ ƻǘǿŀǊŎƛŀ ƛ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀΤ  

3. ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ǿ ǘȅƳ ƛŎƘ ŀƴǳƭƻǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊƳƛŀƴŀΣ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ 
ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ƳŜǘƻŘ ƘŀƴŘƭǳΣ ǿ ǘȅƳ ǏǊƻŘƪƽǿ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ ƘŀƴŘƭǳ 
ŀƭƎƻǊȅǘƳƛŎȊƴŜƎƻ ƛ ƘŀƴŘƭǳ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛΣ ƛ ƪǘƽǊŜ ǿȅǿƻƱǳƧŜ ƧŜŘŜƴ ȊŜ ǎƪǳǘƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ 
Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻǇǊȊŜȊΥ 

a. ȊŀƪƱƽŎŜƴƛŀ ƭǳō ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǿ ŘŀƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ŀƭōƻ 
prawdoǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ƛŎƘ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴƛŀΤ  

b. ǳǘǊǳŘƴƛŀƴƛŜ ƛƴƴȅƳ ƻǎƻōƻƳ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇǊŀǿŘȊƛǿȅŎƘ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ŘŀƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ 
lub ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳǘǊǳŘƴƛŀƴƛŀ ǘŜƧ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ 
ȊƭŜŎŜƵΣ ƪǘƽǊŜ ǎƪǳǘƪǳƧŊ ǇǊȊŜǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ƭǳō ŘŜǎǘŀōƛƭƛȊŀŎƧŊ ŀǊƪǳǎȊŀ ȊƭŜŎŜƵΤ ƭǳō  

c. ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƭǳō ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ŦŀƱǎȊȅǿŜƎƻ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǿ ōƱŊŘ 
ǎȅƎƴŀƱǳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ƭǳō ƧŜƎƻ ŎŜƴȅΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 
ǇƻǇǊȊŜȊ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀǇƻŎȊŊǘƪƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ƴŀǎƛƭŜnia danego trendu; 

4. ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƻƪŀȊƧƻƴŀƭƴŜƎƻ ƭǳō ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ƳŜŘƛƽǿ ǘǊŀŘȅŎȅƧƴȅŎƘ 
lub ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅŎƘ Řƻ ǿȅƎƱŀǎȊŀƴƛŀ ƻǇƛƴƛƛ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ όƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 
na ǘŜƳŀǘ ƧŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀύ Ǉƻ ǳǇǊȊŜŘƴƛƳ ȊŀƧťŎƛǳ ǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜncie finansowym, 
a ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ŎȊŜǊǇŀƴƛŜ Ȋȅǎƪǳ ȊŜ ǎƪǳǘƪƽǿ ƻǇƛƴƛƛ ǿȅƎƱŀǎȊŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ŎŜƴȅ ǘŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳΣ 
ōŜȊ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴŜƎƻ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎŜƎƻ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ǿ ǎǇƻǎƽō 
odpowiedni i skuteczny 

½ŀƱŊŎȊƴƛƪ L Řƻ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻƪǊŜǏƭŀ ƴƛŜǿȅŎȊŜǊǇǳƧŊŎȅ ǿȅƪŀȊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ stosowanie 
ŦƛƪŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀǊȊťŘȊƛ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ŦƻǊƳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ǿ ōƱŊŘ ƭǳō ǇƻŘǎǘťǇǳ ƻǊŀȊ ƴƛŜǿȅŎȊŜǊǇǳƧŊŎȅ ǿȅƪŀȊ 
ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ǿ ōƱŊŘ ƻǊŀȊ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ŎŜƴΦ WŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мн 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ƧŜǎǘ ƻǎƻōŊ ǇǊŀǿƴŊΣ ŀǊǘȅƪǳƱ ǘŜƴ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ 
Řƻ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ōƛƻǊŊ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ 
tej osoby prawnej.  
Na podstawie aǊǘΦ мт ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘŀƧŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ǝƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΦ {ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŀ ƛ ǳǘǊȊȅƳǳƧŜ ƴŀ ǎǿƻƧŜƧ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ 
ǿǎȊŜƭƪƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǇƻŘŀŏ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 
ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΦ 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ п 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ƻǇƽȋƴƛŏ ǇƻŘŀƴƛŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ ǎŊ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǿŀǊǳƴƪƛΥ 

2. ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƳƻƎƱƻōȅ ƴŀǊǳǎȊȅŏ ǇǊŀǿƴƛŜ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ŜƳƛǘŜƴǘŀ 
lub uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji; 

3. ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛ ǿ ōƱŊŘ ƻǇƛƴƛƛ 
publicznej;  

4. emitent lub uczestnik rynku ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ƧŜǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǇƻǳŦƴƻǏŏ ǘŀƪƛŎƘ 
informacji.  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ƪǘƽǊȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ŜǘŀǇŀƳƛ ƛ ƪǘƽǊŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ƭǳō ǿȅƴƛƪƛŜƳ ƧŜǎǘ 
ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƧ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ŜƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ 
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ƻǇƽȋƴƛŏ ǇƻŘŀƴƛŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǘŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ 
ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ  
WŜȍŜƭƛ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻǇƽȋƴƛƻƴŜ ƛ ƛŎƘ ǇƻǳŦƴƻǏŏ ƴƛŜ ƧŜǎǘ Ƨǳȍ ŘƱǳȍŜƧ ƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴŀΣ 
ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ǇƻŘŀƧŜ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ  
bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мф wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ όȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘŜŦƛƴƛŎƧŊ ȊŀǿŀǊǘŊ 
w ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ м ǇǇƪǘΦ нр wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wύ ƻǊŀȊ ƻǎƻōȅ ōƭƛǎƪƻ Ȋ ƴƛƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ όȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘŜŦƛƴƛŎƧŊ ȊŀǿŀǊǘŊ 
w ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ м ǇǇƪǘΦ нс wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wύ ǇƻǿƛŀŘŀƳƛŀƧŊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻ ƪŀȍŘŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜƧ ƴŀ ƛŎƘ 
ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ōŊŘȋ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ ¢ŀƪƛŎƘ ǇƻǿƛŀŘƻƳƛŜƵ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť 
ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘǊȊȅ Řƴƛ ǊƻōƻŎȊŜ Ǉƻ Řƴƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ǘŜƴ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ƪŀȍŘŜƧ 
ƪƻƭŜƧƴŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ƎŘȅ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŀ ƱŊŎȊƴŀ ƪǿƻǘŀ рΦллл 9¦w ǿ trakcie jednego roku kalendarzowego. 
tǊƽƎ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ р ллл 9¦w ƻōƭƛŎȊŀ ǎƛť ǇƻǇǊȊŜȊ ŘƻŘŀƴƛŜ ōŜȊ ƪƻƳǇŜƴǎƻǿŀƴƛŀ ǇƻȊȅŎƧƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ 
PowiadƻƳƛŜƴƛŜ ƻ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀŎƘ ȊŀǿƛŜǊŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ с wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ 
ǇƻǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ǿȅƳŀƎŀƧŊ ǘŀƪȍŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ мм wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛŊŎŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 
Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ȍŀŘƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ǎǿƽƧ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ŀƴƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǎǘǊƻƴȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 
z nimi instrumeƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ȊŀƳƪƴƛťǘȅ ол Řƴƛ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜƳ 
ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƭǳō ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ Ǌƻƪǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ ŜƳƛǘŜƴǘ Ƴŀ 
ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻŘŀŏ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ȊŜȊǿƻƭƛŏ ƻǎƻōƛŜ ǇŜƱƴƛŊcej u ƴƛŜƎƻ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 
ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƴŀ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ƧŜƧ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǎǘǊƻƴȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ǿ trakcie okresu 
ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻ ǎǘƻǎǳƧŊŎ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ мн wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 
ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ 
² ŀǊǘΦ мо ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ŘŜƪƭŀǊǳƧŊ ȊŀƳƛŀǊ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ tƻƭǎƪƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ 
kƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳΣ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀΣ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ рлΦлллΦллл 9¦wΣ 
όмΦлллΦлллΦллл ŜǳǊƻ Řƭŀ ƱŊŎȊƴŜƎƻ ǏǿƛŀǘƻǿŜƎƻ ƻōǊƻǘǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿύ ȊƻǎǘŀƱ ƴŀƱƻȍƻƴȅ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ 
ǘŀƪƛŜƎƻ ȊŀƳƛŀǊǳ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ 
tǊȊȅ ōŀŘŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ōǊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ƻōǊƽǘ ȊŀǊƽǿƴƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ Ƨŀƪ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ƎǊǳǇ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ 
ƴŀƭŜȍŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ŜǳǊƻ ǇƻŘƭŜƎŀ ǇǊȊŜƭƛŎȊŜƴƛǳ ƴŀ ȊƱƻǘŜ 
ǿŜŘƱǳƎ ƪǳǊǎǳ ǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ǿŀƭǳǘ ƻōŎȅŎƘ ƻƎƱƻǎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ bŀǊƻŘƻǿȅ .ŀƴƪ tƻƭǎƪƛ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ Řƴƛǳ Ǌƻƪǳ 
ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 
 
Jak wynika z art. мо ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊȅ 
zamiaru: 

1) ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 
2) ǇǊȊŜƧťŎƛŀ - ǇƻǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō 
ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō - ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ŎŀƱȅƳ ŀƭōƻ 
ŎȊťǏŎƛŊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

3) ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ 
4) nabycia przez prȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ όŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀύΣ 
ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ƳƛŜƴƛŜ ǿ ƪǘƽǊȅƳƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ 
ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ млΦлллΦллл ŜǳǊƻΦ 

 
bƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ όŀǊǘΦ мп ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΥ 

1) ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ 
wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 
ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ млΦлллΦллл ŜǳǊƻΣ 

2) ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ 
ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǘŜƧ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ 
ƭǳō ŎǳŘȊȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ŀƪŎƧŜ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱȅ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ 
ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍ ǘŀ ƴŀǎǘŊǇƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻōƧťŎƛŀΣ ƻǊŀȊ ȍŜΥ 
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a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziaƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ 
lub 

b) ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ 

3) ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ 
ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻƴ ǿȅƪƻƴȅǿŀƱ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō 
ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƛŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ 

4) ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ǿ ǘƻƪǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅ 
przejŊŏ ƪƻƴǘǊƻƭť ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘŜƳ ŀƭōƻ ƴŀƭŜȍȅ Řƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴŀƭŜȍŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƛ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŜƎƻΣ 

5) ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 
 
½ƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŊΥ 

1) ǿǎǇƽƭƴƛŜ ƱŊŎȊŊŎȅ ǎƛť ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ - ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ 1 Ustawy 
o ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ 

2) ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǇǊȊŜƧƳǳƧŊŎȅ ƪƻƴǘǊƻƭť - ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ 2 Ustawy 
o ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ 

3) ǿǎǇƽƭƴƛŜ ǿǎȊȅǎŎȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōƛƻǊŊŎȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǿ przypadku, 
ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ 

4) ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ w art. 
13 ust. 2 pkt п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΣ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ǘŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅΦ 
 
² ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ŀƴǘȅƳƻƴƻǇƻƭƻǿŜ ǿ 
ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧΣ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ н ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ǿǎȊŎȊťŎƛŀΦ 
Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ǳǇƱȅǿǳ ǘŜǊƳƛƴǳΣ ǿ 
ƧŀƪƛƳ ŘŜŎȅȊƧŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŀΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳΣ ǎŊ 
ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ Řƻ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎƛť ƻŘ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ όŀǊǘΦ фт ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ konkurencji i 
ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΦ 
 
Stosownie do art. 18-мф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 
YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿȅŘŀƧŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ȊƎƻŘť ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ 
rynku nie zostanie istƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ 
na rynku. 
²ȅŘŀƧŊŎ ȊƎƻŘť ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻƪƻƴŀŏ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Řƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƭǳō ǇǊȊȅƧŊŏ ƛŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘƻΥ 

1) ȊōȅŎƛŀ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 
2) ǿȅȊōȅŎƛŀ ǎƛť ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏci przez 
ȊōȅŎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇŀƪƛŜǘǳ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƭǳō ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ 
ƭǳō ƪƻƴǘǊƻƭƴŜƎƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

3) ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ǇǊŀǿ ǿȅƱŊŎȊƴȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƻǿƛΦ 
 
Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine ƻǊŀȊ ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ 
YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƻƪǊŜǏƭŀ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ǘŜǊƳƛƴ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƻǊŀȊ ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀΣ ǿ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ 
5ŜŎȅȊƧŜ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť ǿȅƎŀǎŀƧŊΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ н ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ ƛŎƘ ǿȅŘŀƴƛŀ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ŘƻƪƻƴŀƴŀΦ 
 
tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƪŀǊť 
ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ мл҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿȅƳΣ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ 
Ǌƻƪ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǘŜƴ ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜ ŘƻƪƻƴŀƱ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ōŜȊ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƧŜƎƻ ȊƎƻŘȅΦ 
tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ 
ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ рлΦлллΦллл ŜǳǊƻΣ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛΣ ƧŜȍŜƭƛΣ ŎƘƻŏōȅ 
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ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜΣ ǿŜ ǿƴƛƻǎƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ но ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƭǳō ǿ 
ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǇƻŘŀƱ ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿŜ ŘŀƴŜΦ 
 
tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ 
ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ млΦллл ŜǳǊƻ Ȋŀ ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ ȊǿƱƻƪƛ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ 
ƳΦƛƴΦ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ǿȅǊƻƪƽǿ 
ǎŊŘƻǿȅŎƘ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 
 
tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ƻǎƻōť ǇŜƱƴƛŊŎŊ ŦǳƴƪŎƧť 
ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŊ ƭǳō ǿŎƘƻŘȊŊŎŊ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ȊǿƛŊȊƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƪŀǊť 
ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛťŎƛƻƪǊƻǘƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ 
ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǘŀ ǳƳȅǏƭƴƛŜ ŀƭōƻ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜ ƴƛŜ ȊƎƱƻǎƛƱŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 
 
² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƭǳō ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ȊŀƪŀȊƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ 
tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎ ǘŜǊƳƛƴ ƧŜƧ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ 
ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƪŀȊŀŏ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ȊōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ƭǳō ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴŊ 
ƪƻƴǘǊƻƭťΦ 5ŜŎȅȊƧŀ ǘŀƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŀ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ р ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛΣ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ Řƻƪƻƴŀŏ 
ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΦ 5ƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi 
¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǇƽƱŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ 
ǇƻŘȊƛŀƭŜΦ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǇƻƴŀŘǘƻ ǿȅǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǎŊŘǳ ƻ ǳƴƛŜǿŀȍƴƛŜƴƛŜ 
ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŀ ǎǘŀƴǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻΦ 
tǊȊȅ ǳǎǘŀƭŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǊ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ w 
ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻƪǊŜǎΣ ǎǘƻǇƛŜƵ ƻǊŀȊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽw ustawy. 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ wŀŘȅ ²ǎǇƽƭƴƻǘ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
² ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ ǎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ǘŀƪȍŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ wŀŘȅ ό²9ύ Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie 
ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ όŘŀƭŜƧ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ǇƪǘΥ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ wŀŘȅ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛύΦ 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘƻ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ǘȊǿΦ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΣ ŘƻǘȅŎȊȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ƛ 
powƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇǊƻƎƛ ƻōǊƻǘǳ ǘƻǿŀǊŀƳƛ ƛ ǳǎƱǳƎŀƳƛΦ 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ wŀŘȅ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƧŜŘȅƴƛŜ ǘŀƪƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘȊƛ 
Řƻ ǘǊǿŀƱŜƧ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜΦ ² ǏǿƛŜǘƭŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴŜƎƻ 
ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜ ǇǊȊŜŘ ƛŎƘ 
ostatecznym dokonaniem, a po: 

1) zawarciu odpowiedniej umowy, 
2) ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅΣ ƭǳō 
3) ǇǊȊŜƧťŎƛǳ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳΦ 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ 
ǿǎǘťǇƴȅ ȊŀƳƛŀǊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΦ ½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ 
ƴƛŜȊōťŘƴŜ ƧŜǎǘ Řƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƴŀ Řƻƪƻƴŀƴie takiej koncentracji. 
YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΥ 
- ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧΣ ƴƛȍ р ƳƭŘ 
euro,  
- ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нрл Ƴƭƴ ŜǳǊƻΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ 
WsǇƽƭƴƻǘť ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ  
YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻǎƛŀŘŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΥ 

1) ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 
2.500 mln euro,  

2) ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ ŜǳǊƻΣ  
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3) ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ ŜǳǊƻΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 
ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нр Ƴƭƴ ŜǳǊƻΣ ƻǊŀȊ 

4) ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ ŜǳǊƻΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ 
ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴkowskim. 

 
 
bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅΥ  

1) ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜ ƭǳō ƛƴƴŜ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ōŊŘȋ ǘŜȍ ŦƛǊƳȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ 
ƴƻǊƳŀƭƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƻōǊƻǘǳ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ 
ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƛƴƴȅŎƘΣ  

2) ŎȊŀǎƻǿƻ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƴŀōȅǘŜ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ǇƻŘ 
ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŊ ƻƴŜ ǇǊŀǿ ƎƱƻǎǳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ŎŜƭǳ 
ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ȊŀŎƘƻǿŀƵ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ǿȅƪƻƴǳƧŊ ǘŜ ǇǊŀǿŀ 
ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ƧŜƎƻ ŀƪǘȅǿƽǿΣ ōŊŘȋ 
ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ǘŀƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ŎƛŊƎǳ ƧŜŘƴŜƎƻ Ǌƻƪǳ 
od daty nabycia. 

i. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ 
ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜΣ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ 
мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ Řŀǘť ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ς w 
ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ Ϡ п ǳǎǘΦ м ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ bǊ о Řƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ 
Alternatywnego Systemu Obrotu 

 
² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƴƛŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŀ ƻŦŜǊǘȅ publiczne emisji ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊȅ 
ŎȊȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ƻǎǘŀǘƴƛŀ ƻŦŜǊǘŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ όŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 5ύ ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ƭƛǎǘƻǇŀŘȊƛŜ 
нлмт ǊΦΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪǘƽǊŜƧΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧΣ ŀƪŎƧŜ ƻōƧťƱƻ мл ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ǿ ŎŜƴƛŜ м ȊƱ Ȋŀ ŀƪŎƧťΦ 
!ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǇƱŀŎƻƴŜ ƎƻǘƽǿƪŊΦ 
 
² Ǌƻƪǳ нлнл ƛ нлнм ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΥ 
W dniu 12.05.2020 r. Pŀƴ WŀǊƻǎƱŀǿ YŀǊǇƛƵǎƪƛ ŘƻƪƻƴŀƱ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ млΦллл ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ǿ ŎŜƴƛŜ лΣсл ȊƱ Ȋŀ ŀƪŎƧť 
na rzecz Domu Maklerskiego BDM S.A.Σ ǇŜƱƴƛŊŎŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧť ŀƴƛƳŀǘƻǊŀ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿȅƳƻƎŀƳƛ ƛ 
ǇǊŀƪǘȅƪŊ ǊȅƴƪǳΦ  
W dniu 18.06.2020 r. Pan tŀǿŜƱ ²ƽƧŎƛŎƪƛ ǎǇǊȊŜŘŀƱ Panu tŀǿƱƻǿƛ YƻƴƛŜŎȊƪƻǿǎƪƛŜƳǳ 41.688  akcji serii C w cenie 
лΣсл ȊƱ Ȋŀ ǎȊǘǳƪťΦ  
² Řƴƛǳ нлΦлтΦнлнл ǊΦ tŀƴ WŀǊƻǎƱŀǿ YŀǊǇƛƵǎƪƛ ǎǇǊȊŜŘŀƱ tŀƴǳ tƛƻǘǊƻǿƛ aƛťŘƭŀǊ оΦунпΦттф ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ !Σ . ƻǊŀȊ 
D w cenie лΣсл ȊƱ Ȋŀ ǎȊǘǳƪťΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǿŀǊǘŊ ǳƳƻǿŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛΣ ǇƱŀǘƴƻǏŏ ȊƻǎǘŀƱŀ ƻŘǊƻŎȊona do dnia 
31.12.2022 r. 
² Řƴƛǳ нΦлоΦнлнм ǊΦ tŀƴ YƻƴǊŀŘ YƻƱŀŎȊŜƪ ǎǇǊȊŜŘŀƱ tŀƴǳ YǊȊȅǎȊǘƻŦƻǿƛ .ŜŘƴŀǊŜƪ рлΦллл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ǿ ŎŜƴƛŜ лΣсл 
ȊƱ Ȋŀ ǎȊǘǳƪťΦ 
² Řƴƛǳ нлΦлоΦнлнм ǊΦ tŀƴ YǊȊȅǎȊǘƻŦ .ŜŘƴŀǊŜƪ ǎǇǊȊŜŘŀƱ нрΦллл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 tŀƴƛ !ƴƴƛŜ hƭƪƻǿƛŎȊ ǿ ŎŜƴƛŜ лΣсл ȊƱ 
Ȋŀ ǎȊǘǳƪťΦ 
 
.ƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ƴŀ ŀƪŎƧŀŎƘ SǇƽƱƪƛ ǇƻȊŀ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳŜƳ ƻōǊƻǘǳ, Emitent 
ǊŜƪƻƳŜƴŘǳƧŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǳǊǎǳ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ƴŀ ǇƛŜǊǿǎȊŊ ǎŜǎƧť ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƴŀ 
poziomie ceny z ww. transakcji, tjΦ лΣсл ȊƱΦ 

ii. LƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƻŦŜǊǘȅ ƴƛŜǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ 
ǿƴƛƻǎƪƛŜƳΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ȊŀƳƛŀǊŜƳ ƛŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 
ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳΣ ǎǇŜƱƴƛƱ ǿȅƳƻƎƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ мрŎ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ 
Alternatywnego Systemu Obrotu 

 
Emitent nie ŘƻƪƻƴȅǿŀƱ ƴƛŜǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ŀƪŎƧƛΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ȊŀƳƛŀǊŜƳ ƛŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 
Systemu Obrotu. 
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5. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǇƻŘǎǘŀǿȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƭǳō 
ƻǎƽō ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych oraz daty i formy 
ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ Ȋ ǇǊȊȅǘƻŎȊŜƴƛŜƳ ƧŜƧ ǘǊŜǏŎƛ 

 
!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ ! ǿ ƭƛŎȊōƛŜ нΦлллΦллл ƛ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ǇƻǿǎǘŀƱȅ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀƪǘǳ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ 
мсΦммΦнлмр ǊΦ ƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƻǇƱŀŎƻƴŜ ƎƻǘƽǿƪŊΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ ! ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ ǿ Řƴƛǳ 
27.11.2015 r. Repertorium A numer: 1602/2015.  
 

 
 
!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ . ǇƻǿǎǘŀƱȅ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ п Ȋ Řƴƛŀ у ƎǊǳŘƴƛŀ нлмр ǊΦ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 
hƴŜ {ƻƭǳǘƛƻƴ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ όŘŀǿƴŜƧΥ /ŜǊōŜǊ CƛƴŀƴǎŜ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀύ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ 
ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ tƻŘƧťǘƻ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ŜƳƛǎƧƛ моΦлллΦллл ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛ . ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ !ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ Řƴƛŀ ноΦмнΦнлмр ǊΦ Repertorium 
A numer: 1738/2015. bŀǎǘťǇƴƛŜΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ мт Ȋ Řƴƛŀ с ƭǳǘŜƎƻ нлмс ǊΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ 
Zgromadzenia hƴŜ {ƻƭǳǘƛƻƴ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ όŘŀǿƴŜƧΥ /ŜǊōŜǊ CƛƴŀƴǎŜ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀύ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ 
ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ ооп Ϡ Y{I Ȋ ȊǿΦ ½ Ϡ т ǳǎǘ с {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ, ȊƳƛŜƴƛƻƴƻ моΦлллΦллл ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ȊǿȅƪƱȅŎƘ 
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serii B na 13.000.000 akcji na okaziciela serii B. Repertorium A numer: 159/2016. Zmiany w zakresie zamiany 
ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ ǿ Řƴƛǳ мнΦлнΦнл16 r.  
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!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ / ǇƻǿǎǘŀƱȅ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ му Ȋ Řƴƛŀ с ƭǳǘŜƎƻ нлмс ǊΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ One 
{ƻƭǳǘƛƻƴ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ όŘŀǿƴŜƧΥ /ŜǊōŜǊ CƛƴŀƴǎŜ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀύ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ 
ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ tƻŘƧťǘƻ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ŜƳƛǎƧƛ мл0.000 ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ !ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ Řƴƛŀ лфΦлпΦнлмс ǊΦ Repertorium 
A numer: 159/2016.  
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½ŀǊȊŊŘ hƴŜ {ƻƭǳǘƛƻƴ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ όŘŀǿƴŜƧΥ /ŜǊōŜǊ CƛƴŀƴǎŜ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀύ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ пол-
поо ƻǊŀȊ пппΣ ппс ƛ ппт Y{IΣ ŀ ƴŀŘǘƻ Ϡ т ǳǎǘΦ тΦф ς тΦмф {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ мκмлκнлмт Ȋ Řƴƛŀ 
нтΦмлΦнлмт ǊΦ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǿȅǊŀȍŜƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 
ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 
ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛΣ ǇƻŘƧŊƱ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ нκммκнлмт Ȋ Řƴƛŀ лтΦммΦнлмт ǊΦ ½ŀǊȊŊŘǳ One Solution 
{ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ tƱƻŎƪǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 
5 Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΦ tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť рллΦллл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ 
ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ w drodze subskrypcji prywatnej. !ƪŎƧŜ ōȅƱȅ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧΦ Repertorium 
A numer: 5851/2017. Akcje serii D ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ ǿ Řƴƛǳ 05.04.2018 r.   
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